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　 　 [摘　 要] 　 商业银行系统性金融风险不仅羁绊银行本身的发展ꎬ更严重阻碍了经济的平稳运

行ꎮ 综合考虑微观银行层面以及宏观经济层面对商业银行系统性金融风险的影响来选取指标ꎬ然
后在主成分分析基础上采用综合指数法对山东省商业银行的系统性金融风险进行度量ꎬ实证结果

拟合了山东省商业银行系统性金融风险的变动趋势ꎬ最后对其变动趋势进行深入分析ꎬ并提出防

范山东省商业银行系统性金融风险的对策建议ꎮ
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一、引言

在金融自由化和经济全球化的大背景下ꎬ商业银行作为银行体系的重要组成部分ꎬ其系统

性金融风险的发生对银行体系的稳定产生巨大的冲击ꎬ进而威胁到金融体系以及宏观经济的

稳定ꎮ 随着我国进入经济新常态时期ꎬ加大了“去产能、去库存、去杠杆”的力度ꎬ受这些不确

定性因素的影响ꎬ商业银行系统性金融风险成为银行业以及监管机构所关注的焦点ꎮ 为保证

商业银行稳健运行及平稳发展ꎬ对其系统性金融风险的度量尤为重要ꎮ
本文以山东省商业银行为例ꎬ结合山东省商业银行所具有的历史数据不充足、数据稳定性

差、连续性不够强等特点ꎬ采用综合指数法对山东省商业银行的系统性金融风险进行度量研究ꎮ
本文的结构安排如下:第一部分ꎬ综述了系统性金融风险的含义、演进以及度量方法ꎬ进而

界定了本文系统性金融风险的内涵并提出度量方法ꎻ第二部分ꎬ说明了本文对山东省商业银行

系统性金融风险度量的构建思路ꎻ第三部分ꎬ对山东省商业银行系统性金融风险进行实证分

析ꎻ第四部分ꎬ对防范山东省商业银行的系统性金融风险提出对策建议ꎮ

􀅰３４１􀅰



２０１８ 年第 ３ 期

金融保险研究

本文的创新之处:综合考虑微观银行层面和宏观经济层面对山东省商业银行系统性金融

风险的影响来选取指标ꎬ然后在主成分分析的基础上ꎬ采用综合指数法具体分析山东省商业银

行的系统性风险ꎮ
二、文献综述

到目前为止ꎬ对于系统性金融风险的定义ꎬ在国内外并没有一个被统一公认的概念ꎮ 所谓

系统一定是由很多部分组合而成ꎬ而这些组成部分之间必然会有千丝万缕的关系ꎬ因此ꎬ想要

对系统性金融风险做出一个清晰明了的定义并非易事ꎮ 从国外文献来看ꎬ比较有代表性的大

致从以下四个层面来定义:第一个层面注重系统性金融风险波及范围的大小ꎬＣｏｋｅｔｔꎬＡ(１９９７)
以系统性金融风险波及范围大、影响程度深的特性对系统性金融风险做出界定ꎬ他认为影响到

金融体系整体ꎬ而且引起相当范围甚至全局性灾难的风险ꎬ即为系统性金融风险[１]ꎬＢｅｒｎａｎｋｅ
(２００９)以系统性金融风险具有危害范围较大的特性ꎬ将其定义为威胁宏观经济甚至整个金融

体系的非一般金融事件 [２]ꎮ 第二个层面注重风险的传递性ꎬＫａｕｆｍａｎ(１９９９)以系统性金融风

险具有传染性的特性ꎬ认为系统性金融风险就是某一个事件影响到一系列的机构和市场ꎬ从而

引起损失扩散的可能性[３]ꎮ 第三个层面注重系统性金融风险对实体经济的冲击ꎬＧｒｏｕｐ ｏｆ Ｔｅｎ
在 Ｄｅ Ｂａｎｄｔ ａｎｄ Ｈａｔｔｍａｎｎ(２０００) [４]研究的基础上以系统性金融风险会对实体经济带来严重冲

击的特性ꎬ将其定义为单个冲击事件导致部分金融体系信心崩溃、经济损失或不确定性增加的

风险ꎮ 第四个层面注重金融体系的功能ꎬ以 Ｍｉｎｓｋｙ 等为代表将其定义为当金融市场的信息被

突发事件中断时所引致的金融功能缺失的可能性ꎮ 而国内文献主要对中国金融体系、区域金

融体系、银行业的系统性金融风险进行描述ꎮ 卜林、李政(２０１６)认为要从微观层面也就是机

构层面给出某单个机构系统性金融风险的贡献度ꎬ以及从宏观层面给出整个金融系统的整体

风险水平[５]ꎮ 俞树毅、袁治伟(２０１０)给出了对区域系统性金融风险的理解ꎬ认为不应该以国

家整个金融体系所面临的风险为着眼点ꎬ也不要仅仅局限在某一特定的金融环境中关注微观

层面的金融机构所面临的风险ꎬ要把目标锁定在国内某一个区域内的特定行业所面临的风

险[６]ꎮ 邓晶、张加发、李红刚(２０１３)认为银行系统性金融风险即为当微观层面的银行发生危

机时ꎬ把风险传递给宏观层面ꎬ从而导致的银行系统崩溃的现象[７]ꎮ 董满章( ２００５)把银行业

中存在的风险状态作为对银行系统性金融风险的理解ꎬ就是银行业会受来自内部条件与外部

条件共同作用所引起的潜在的或者现实的负面影响[８]ꎮ 综上所述ꎬ本文将商业银行的系统性

金融风险定义为:从微观层面即银行自身以及受到宏观的外部环境冲击后可能引起的商业银

行发生危机的不确定性ꎮ
系统性金融风险的演进过程复杂而神秘ꎬ国外不少学者已从多个方面不同角度进行阐释ꎮ

第一种:Ｋａｕｆｍａｎ(１９９５)认为系统性金融风险的演进不仅会在整个金融体系产生一连串的效

应ꎬ还会从整个金融体系向实体经济蔓延[９]ꎻ第二种:Ｍｉｓｈｋｉｎ(１９９５)认为信息会引起心理上恐

慌从而导致信心崩溃ꎬ他主要强调当金融机构发生极端风险时诱发的风险溢出[１０]ꎻ第三种:
ＧｏｏｄｈａｒｔꎬＣｈａｒｌｅｓꎬＳｃｈｏｅｎｍａｋｅｒ(１９９５)认为系统性金融风险的演进过程ꎬ主要是当金融机构之

间发生业务关系时所引起的与之有关的资产负债以及信贷等链条的风险传递[１１]ꎻ第四种:Ｋｕ￣
ｐｉｅｃꎬＮｉｋｅｒｓｏｎ(２００４)宏观因素ꎬ例如汇率的浮动、利率的波动、油价的变动等引起系统性金融
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风险逐步的蔓延[１２]ꎮ 国内学者ꎬ张晓朴(２０１０)认为系统性金融风险的演进分三个关键性的阶

段:从慢慢累积逐渐过渡到爆发再到扩散阶段[１３]ꎻ马勇(２０１１)认为产业资本在金融资本驱使

下过度追求自我实现、自我扩张的过程中ꎬ系统性金融风险也在加速累积[１４]ꎻ王擎、田娇

(２０１６)注重银行资本监管在系统性金融风险的演进过程中的作用ꎬ认为内生的银行资本对宏

观经济产生影响ꎬ对银行资本实施同样的监管制度可能会扩大风险[１５]ꎮ 总而言之ꎬ通过对系

统性金融风险演进方式的总结ꎬ在对系统性金融风险度量时ꎬ要综合把握微宏观两方面ꎮ
系统性金融风险的引发因素十分复杂ꎬ一度是研究的热点难点ꎮ 纵观历次发生的系统性

金融风险:２０ 世纪 ７０ 年代的拉美债务危机由通货膨胀引起ꎻ２０ 世纪 ９０ 年代日本经济泡沫引

发金融危机ꎻ１９９８ 年金融机构制度不健全引起俄罗斯金融危机ꎻ２００８ 年美国次贷危机造成大

范围的金融危机ꎮ 概括而言ꎬ系统性金融风险的诱因可以从微观层面和宏观层面两方面阐释:
从微观的角度ꎬ金融市场本身存在缺陷、金融监管不力、金融机构制度上不完善、市场主体的非

理性化ꎻ从宏观的角度ꎬ经济政策调控不力、财政收支失衡、存在经济泡沫等ꎮ
系统性金融风险会带来巨大的经济损失ꎬ阻碍经济的发展ꎮ 对系统性金融风险的度量引

起国内外学者越来越多的关注ꎮ 根据国内外文献ꎬ可以将系统性金融风险的度量方法归纳为

四种:第一种是模型法:数理模型法ꎬ例如 ＫｕｍａｒꎬＭａｎｍｏｈａｎ ｅｔ ａｌ(２００２)提出 ＳｉｍｐｌｅＬｏｇｉｔ 模型

并预警货币危机[１６]ꎻ计量模型法ꎬ例如ꎬＲｏｄｒｉｇｕｅｚ－ＭｏｒｅｎｏꎬＰｅａ(２０１３)通过 ＧＡＲＣＨ 模型对系

统性金融风险进行监测[１７]ꎮ 数理模型法大多以某一机构发生破产倒闭时去推导某些具有相

同特质机构同时倒闭的可能性ꎬ计量模型法则对数据属性要求比较高ꎬ而且模型法一般会有较

多的内置参数用于对金融体系波动的描述ꎬ但山东省商业银行都未上市ꎬ并没有充足的样本时

间序列数据去精准的估计参数ꎮ 第二种是信号分析法ꎬ张元萍(２００３)应用 ＫＬＲ 信号分析法和

ＳＴＶ 模型分析得出我国金融危机的防范重点应该放在国际资本的冲击以及银行的系统性风

险[１８]ꎬ信号分析法一般以真正爆发过经济危机的国家或地区的样本数据为基础建立早期的预

警指标体系并计算阈值ꎬ在山东省甚至全国都并没有爆发过金融经济危机ꎮ 第三种是压力指

数法ꎬ赖娟(２０１１)构建了由银行的风险利差、利率期限结构、股市的波动以及外汇市场的压力

指数构成的中国金融风险压力指数[１９]ꎬ许涤龙ꎬ陈双莲(２０１５)构建金融压力指数(ＦＳＩ)测试

了我国所面临的金融压力[２０]ꎬ虽然在国内外运用压力指数法对金融风险的测度已经取得了较

多的成果ꎬ但是由于现在流行的压力指数在对变量赋权时大部分运用主观赋权ꎬ这样随意性较

强ꎬ对系统性金融风险具体客观情况反映不够全面ꎬ对系统性金融风险动态变化的描述不够严

密ꎮ 第四种是综合指数法ꎬ陶玲ꎬ朱迎(２０１６)用综合指数法进行实证分析ꎬ测度中国金融体系

的风险综合指数[２１]ꎮ 综合指数法对于在该地区曾经是否发生过金融危机不做严格要求ꎬ对于

像山东省商业银行起步较晚、没有上市、历史数据有限、发展并不十分完善的情况特别适用ꎮ
通过对这四种度量方法的比较分析ꎬ本文采用了综合指数法对山东省商业银行的系统性金融

风险进行估测 ꎮ
三、山东省商业银行系统性金融风险度量的构建

(一)指标选取

通过前面对系统性金融风险定义、演进以及度量方法的研究综述ꎮ 本文在选取指标时借
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鉴以上各种研究成果ꎬ综合考虑微观银行因素和宏观经济因素两方面建立指标体系ꎬ对山东省

商业银行系统性金融风险进行度量ꎮ 从微观银行层面分别考虑:银行的资本充足性、资产质

量、盈利状况、资产流动性、管理水平对山东省商业银行系统性金融风险的影响ꎻ从宏观经济层

面分别考虑:经济波动性、资产价格变动、货币政策以及财政政策对山东省商业银行系统性金

融风险的影响来选取指标ꎮ 具体指标选取如表 １ 所示ꎮ
　 表 １ 山东省商业银行系统性金融风险指标体系表

影响因素 指标选取

微观因素

资本充足性 资本充足性

资产质量 不良贷款率

盈利状况
资产利润率(ＲＯＡ)
净资产利润率(ＲＯＥ)

资产流动性
流动性比例

存贷比例

管理水平 成本收入比

宏观因素

经济波动性 ＧＤＰ 增长率

资产价格变动
银行间市场加权平均利率(利率波动)
人民币兑美元平均汇率(汇率波动)

货币政策
ＣＰＩ 增长率(通货膨胀变动)
Ｍ２ 增长率(货币存量)

财政政策
财政赤字同比增长率(财政赤字增长)
财政赤字依存度(财政融资需求)

(二)度量方法

前面叙述的各种系统性风险的度量方法中ꎬ我们可以看到ꎬ综合指数法应用起来比较灵

活、简单、明了ꎮ 国际货币基金组织(ＩＭＦ)(２００９)也建议ꎬ当金融市场不很发达时ꎬ应该构建稳

健的金融指标ꎬ应用综合指数法来度量系统性金融风险[２２]ꎮ 恰恰我国的金融市场起步晚ꎬ再
结合现行金融体系具有新型转轨经济体的特征ꎬ因此ꎬ本文采用综合指数法来测度山东省商业

银行的系统性金融风险ꎮ
具体思路如下:由于主成分分析法具有能够避开人们主观性而且失真度小的优点ꎬ可以根

据客观真实的数据估计各自占有的权重ꎬ所以本文首先采用主成分分析法ꎬ来估计各个指标的

权重ꎬ以此降低所选取基础指标的维度ꎬ这样就可以将所选取的基础指标综括为几个主要影响

山东省商业银行系统性风险的因子ꎬ而且这几个主要的因子又能囊括原始数据中绝大多数的

信息ꎮ 然后再根据旋转后得到的载荷矩阵中各个主成分特征值和各个主成分的方差贡献率ꎬ
接下来用各个主成分的得分除以与之相对应主成分开平方之后的特征值得到 Ｚ 得分ꎬ为了便

于各个年份系统性金融风险的比较ꎬ将 Ｚ 得分转化为 Ｔ 得分ꎬ再乘上此主成分方差贡献率ꎬ这
些所得的数值累加起来就得到了相对应主成分的最终权重ꎮ 最后根据所得到的各个主成分权

重利用加权平均法测算出山东省商业银行系统性金融风险的综合指数ꎮ 如果得到的综合指数

越大ꎬ说明山东省商业银行的系统性金融风险越大ꎻ反之ꎬ说明山东省商业银行系统性金融风

险越小ꎮ
四、山东省商业银行系统性金融风险的实证分析

(一)数据处理

如第三部分所述ꎬ本文从微观及宏观两个层面选取指标来度量山东省商业银行的系统性
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风险ꎮ 微观银行层面上ꎬ选取 ２００７ 年到 ２０１５ 年山东省 １３ 家商业银行(因德州银行数据缺失

严重故把德州银行剔除在外)的主要财务指标ꎬ比如资本充足率、不良贷款率、存贷比例等ꎻ宏
观经济层面上ꎬ则选取 ２００７ 年到 ２０１５ 年 ＧＤＰ 增长率、银行间市场平均加权利率、Ｍ２ 增长率

等ꎮ 数据来源于各商业银行的年度报告、国家统计局网站、中经网以及中国人民银行网站等ꎮ
表 ２ 为各变量的描述性统计ꎮ
　 表 ２ 各统计量的基本描述统计

变量 观察值 均值 标准差 极小值 极大值

资本充足率 ９ １２.７６ ０.９９ １１.２３ １４.０７
不良贷款率 ９ １.９４ ０.７７ １.０５ ３.５８
资产利润率 ９ １.５０ １.３９ ０.８５ ５.２０
净资产利润率 ９ １３.９９ ２.１２ １０.４４ １６.９７
存贷比例 ９ ６４.９８ ２.６３ ６１.９１ ６９.５１
流动性比例 ９ ５３.１６ ５.６０ ４５.６３ ６４.２８
成本收入比 ９ ３６.００ ２.１８ ３１.４０ ３８.６９
ＧＤＰ 增长率 ９ ９.１５ ２.２３ ６.９０ １４.１６
银行间市场加权平均利率 ９ ２.３７ ０.７５ １.０２ ３.３２
人民币兑美元平均汇率 ９ ６.６１ ０.４８ ６.１４ ７.６０
ＣＰＩ 增长率 ９ ３.０４ ２.０８ －０.６９ ５.８６
Ｍ２ 增长率 ９ １６.５９ ５.１１ １２.１６ ２８.５０
财政赤字同比增长率 ９ ０.３４ ２.０７ －１.９３ ５.１６
财政赤字依存度 ９ ０.０６ ０.０５ －０.０３ ０.１３

由于文章要构建 ２００７ 年到 ２０１５ 年山东省商业银行的系统性金融风险的综合指标ꎬ故需

要将每个年份各商业银行的微观数据进行合成处理ꎮ 首先ꎬ我们将各商业银行的微观指标数

据以各商业银行资产规模为权重ꎬ生成每个年份的加权平均微观指标ꎮ 其次ꎬ为了消除不同量

纲之间比较困难的问题ꎬ我们对每个微观以及宏观数据进行标准化处理ꎮ
标准化计算公式为:

Ｓｔｄ Ｘｉ ＝
Ｘｉ－Ｅ(Ｘｉ)
　 Ｖａｒ(Ｘｉ)

(１)

其中 Ｓｔｄ Ｘｉ表示标准化之后的变量ꎬＸｉ 表示原变量ꎬＥ(Ｘｉ)表示原变量的均值ꎬＶａｒ(Ｘｉ)表
示原变量的方差ꎮ

(二) ＫＭＯ 以及 Ｂａｒｔｌｅｔｔ 的球形度检验

Ｋａｉｓｅｒ－Ｍｅｙｅｒ－Ｏｌｋｉｎ(ＫＭＯ)抽样充分性测度是用于测量变量之间相关关系强弱的重要指

标ꎬ是通过比较两个变量的相关系数与偏相关系数得到的ꎮ 根据 Ｋａｉｓｅｒ(１９７４)ꎬ一般的判断标

准如下:若范围在０.００ － ０. ４９ꎬ则不能接受( ｕｎａｃｃｅｐｔａｂｌｅ)ꎻ若范围在０.５０ － ０. ５９ꎬ表示非常差

(ｍｉｓｅｒａｂｌｅ)ꎻ若范围在 ０.６０－０.６９ꎬ则勉强接受(ｍｅｄｉｏｃｒｅ)ꎻ若范围在 ０.７０－０.７９ꎬ则可以接受

(ｍｉｄｄｌｉｎｇ)ꎻ若范围在 ０.８０－０.８９ꎬ则比较好(ｍｅｒｉｔｏｒｉｏｕｓ)ꎻ若范围在 ０.９０－１.００ꎬ则表示非常好

(ｍａｒｖｅｌｏｕｓ)ꎮ 和 ＫＭＯ 相类似ꎬＢａｒｔｌｅｔｔ 球形度检验也是用来测度样本是否适合进行因子分析

的ꎬ判断的标准是通过卡方值以及显著性水平ꎬ若显著性水平 ｓｉｇ<０.０５ꎬ表示样本数据可以接

受因子分析ꎮ
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　 由于本文数据选取样本个数 １４ 大于所选期

数 ９ꎬ故变量的相关系数矩阵为奇异阵ꎬ无法

得到准确的 ＫＭＯ 值ꎮ 为了得到与之相近的

ＫＭＯ 值ꎬ本文在样本中选取代表性的 ８ 个

　 表 ３ ＫＭＯ 和 Ｂａｒｔｌｅｔｔ 的检验

ＫＭＯ 值 ０.６１４

Ｂａｒｔｌｅｔｔ 检验

近似卡方 ５０.０００
ｄｆ ２８
ｓｉｇ. ０.００６

指标进行分析ꎬ使之得到的主成分的累计方差贡献率、特征根与总样本的累计方差贡献率、特
征根相近ꎬ并以此作为总样本的近似值ꎮ

由表 ３ 可知ꎬ总体样本的 ＫＭＯ 值为 ０.６１４ꎬＢａｒｔｌｅｔｔ 球形度检验的近似卡方值为 ５０ꎬＰ 值为

０.００６ꎬ根据 Ｋａｉｓｅｒ 以及 Ｂａｒｔｌｅｔｔ 球形度检验的判断标准ꎬ各变量之间具有共同因子ꎬ适合进行

因子分析ꎮ
(三)主成分分析

首先ꎬ运用 ＳＰＳＳ１９.０ 软件对变量进行主成分分析ꎬ并得到特征根以及方差贡献率ꎬ如表 ４
所示ꎮ 然后ꎬ在进行旋转得到如表 ５ 所示的载荷矩阵ꎬ从载荷矩阵表中可以看出ꎬ主成分 Ｆ１ 所

包括的几个主要因素有:人民币兑美元平均汇率(Ｘ１０)、财政赤字依存度(Ｘ１４)、ＧＤＰ 增长率

(Ｘ８)ꎬ称之为经济价格因子ꎻ主成分 Ｆ２ 所包括的几个主要因素有:Ｍ２ 增长率(Ｘ１２)、银行间

市场加权平均利率(Ｘ９)ꎬ称之为经济政策因子ꎻ主成分 Ｆ３ 所包括的几个主要因素有:银行资

产利润率(Ｘ３)、银行资本充足率(Ｘ１)ꎬ称之为资本因子ꎻ主成分 Ｆ４ 所包括的主要因素有:不
良贷款率(Ｘ２)ꎬ称之为资产质量因子ꎮ

由此ꎬ我们可以看出ꎬ影响山东省商业银行系统性金融风险的主要因素有人民币兑美元平

均汇率、Ｍ２ 增长率、银行资产利润率、不良贷款率ꎮ
　 表 ４ 主成分方差贡献率及特征值表

主成分 特征值 方差贡献率(％)
Ｆ１ ５.５２６ ３９.４７２
Ｆ２ ３.１９１ ２２.７９６
Ｆ３ ２.１０６ １５.０４４
Ｆ４ １.１４４ ８.１６９

　 表 ５ 旋转后的载荷矩阵表

虚拟变量 Ｆ１ Ｆ２ Ｆ３ Ｆ４

Ｘ１ －０.０５５ ０.０８３ ０.３４６ ０.３８５
Ｘ２ ０.０７０ ０.０１０ －０.２６８ ０.５４０
Ｘ３ －０.０３８ －０.０６６ ０.３４７ －０.０８３
Ｘ４ －０.１１５ －０.０３１ －０.１３８ ０.３３０
Ｘ５ ０.１５５ ０.０１８ ０.２２４ －０.１０２
Ｘ６ ０.０８８ ０.１２２ ０.２３４ ０.３８１
Ｘ７ －０.１３７ －０.０４２ －０.０３１ ０.０６５
Ｘ８ ０.１６２ ０.０２１ －０.１０４ －０.０７９
Ｘ９ －０.０４４ －０.２７５ ０.１２４ ０.０５１
Ｘ１０ ０.１６９ ０.０８４ －０.０５４ －０.０９４
Ｘ１１ ０.１１６ －０.２０３ ０.０４０ ０.３３６
Ｘ１２ ０.０４４ ０.２９３ －０.０１３ ０.１１５
Ｘ１３ －０.０９６ ０.２５２ ０.０６６ －０.０９５
Ｘ１４ －０.１６３ ０.１０２ －０.０５６ ０.０７６

　 　 (四)综合指数合成
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各个指标与因子载荷数乘积之和即为各个主成分等分ꎬ具体如下:
Ｆ１ ＝ －０.０５５Ｘ１＋０.０７０Ｘ２－０.０３８Ｘ３－０.１１５Ｘ４＋０.１５５Ｘ５＋０.０８８Ｘ６－０.１３７Ｘ７＋０.１６２Ｘ８－０.０４４Ｘ９

＋０.１６９Ｘ１０＋０.１１６Ｘ１１＋０.０４４Ｘ１２－０.０９６Ｘ１３－０.１６３Ｘ１４ (２)
依次类推ꎬ可得Ｆ１、Ｆ２、Ｆ３、Ｆ４ꎮ
在得到主成分得分之后ꎬ运用各自得分除以相应特征根的算术平方根得到标准化的主成

分得分ꎬ即:

Ｚｉ ＝Ｆｉ /
　 θｉ (３)

其中ꎬＺｉ表示标准化后的主成分得分ꎬＦｉ表示标准化之前的主成分得分ꎬθｉ表示特征值ꎮ
为了便于比较山东省各个商业银行系统性风险的大小ꎬ本文把标准化后的主成分得分进

一步转化为 Ｔ 分数ꎬ采用公式:
Ｔｉ ＝ １０ Ｚｉ＋５０ (４)

最终根据主成分得分Ｔｉꎬ以各主成分对应的方差贡献率为权重ꎬ生成山东省商业银行系统

性金融风险的综合指数:

ＳＣＢＳＲＩ＝∑
４

ｉ ＝ １
ＶｉＴｉ / ∑

４

ｉ ＝ １
Ｖｉ (５)

ＳＣＢＳＲＩ 表示山东省商业银行系统性金融风险综合指数ꎬＶｉ表示各主成分所对应的方差贡

献率ꎮ 因此ꎬ合成了山东省商业银行自 ２００７ 年至 ２０１５ 年的系统性金融风险综合指数:
ＳＣＢＳＲＩ＝ ０.４６１７６３ Ｔ１＋０.２６６６７９ Ｔ２＋０.１７５９９２ Ｔ３＋０.０９５５６５ Ｔ４ (６)

如表 ６ 所示ꎬ示意图如图 １ 所示ꎮ
　 表 ６ 山东省商业银行系统性金融风险综合指数

年份 ２００７ ２００８ ２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４ ２０１５
指数 ５０.１３ ５２.２２ ５４.３４ ４７.３４ ５０.２０ ５３.１ ４７.１１ ４７.４５ ４８.１１

(五) 结果分析

图 １　 山东省商业银行系统性

金融风险综合指数示意图

从图 １ 中可以大致呈现出山东省商业银行自

２００７ 年至 ２０１５ 年山东省商业银行系统性金融风

险的变化趋势ꎬ可大致分为以下五个阶段:
第一阶段(２００７－２００９):这一阶段山东省商

业银行系统性金融风险不断增长ꎬ从 ２００７ 年中高

水平到 ２００９ 年山东省商业银行系统性金融风险

达到前所未有的高度ꎮ 从微观角度来看ꎬ资产利

润率持续下降ꎬ导致资本利润率下降的原因在于

银行利润总额的下降或者银行资本平均占有额(即期初资产总额与期末资产总额的平均)的
扩大ꎬ观测所选的 １３ 家银行在这一阶段大部分银行的利润总额有所下降ꎮ 这一阶段中ꎬ存贷

比(贷款总额比存款总额)也在不断降低ꎬ它的降低意味着银行的存款相对高于贷款ꎬ这表明

银行成本高但是收入低ꎬ也就是说银行在这一阶段的盈利能力很差ꎮ 从宏观角度来看ꎬ受
２００７ 年 １０ 月份美国发生的次贷危机的影响ꎬ金融危机不断发酵ꎬ持续蔓延至全球ꎬ导致全球

经济衰退ꎬ在这一时期中国 ＧＤＰ 增长率明显下降ꎬＣＰＩ 增长率骤降为负ꎬ财政赤字同比增长
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率、财政赤字依存度大幅度上升ꎮ 山东省商业银行深受这些外部冲击的影响ꎬ在这一阶段ꎬ山
东省商业银行系统性风险迅速飙升ꎮ 综合微宏观两方面ꎬ在这一时期ꎬ山东省商业银行运行不

佳ꎬ系统性金融风险不断升高ꎮ
第二阶段(２００９－２０１０):这一时期山东省商业银行的系统性金融风险不断下降ꎬ说明了山

东省商业银行的稳定性也在不断地提高ꎮ 为了应对雷曼兄弟破产后的全球性金融危机的影

响ꎬ国家在 ２００８ 年 １１ 月 ９ 日适时推出了 ４ 万亿的经济刺激计划ꎬ此项计划对山东省商业银行

也发挥了积极的影响ꎮ 从微观层面ꎬ资本充足率明显上涨ꎬ说明了银行化解吸收风险的能力提

升ꎬ继而抵御风险的能力也会提高ꎮ 不良贷款率明显下降ꎬ说明银行贷款质量有所提升ꎬ那么

出现贷款违约的概率就会降低ꎬ从而风险发生的可能性减弱ꎮ 资产利润率也有了明显的增长ꎬ
观测 １３ 家银行这两年的利润总额大部分是呈上涨趋势的ꎬ说明在这一阶段银行盈利能力有所

增强ꎮ 存贷比也明显上升ꎬ从存贷比来看银行的盈利能力也是不断增强的ꎮ 流动性比例增加

很多ꎬ说明银行的短期偿债能力是在增加的ꎬ从而削弱了风险的发生ꎮ 从宏观角度ꎬ受国家 ４
万亿计划的刺激ꎬ以及政府实施的积极的货币政策与宽松的财政政策的影响ꎬＣＰＩ 增长率上

涨ꎬ财政赤字同比增长率、财政赤字依存度都持上升趋势ꎮ 结合微观以及宏观层面的分析ꎬ在
这一阶段ꎬ山东省商业银行运行平稳健康ꎬ商业银行的系统性金融风险在这一时期持续回落ꎮ

第三阶段(２０１０－２０１２):在这一阶段山东省商业银行的系统性金融风险再度攀升ꎬ说明在

这一时期山东省商业银行经济运行并不稳定ꎮ 从微观角度ꎬ银行的净资产利润明显下降ꎬ说明

银行的盈利能力在变弱ꎮ 成本收入在升高ꎬ暗示了银行的收入需要支出更高的成本ꎬ也就说银

行的盈利能力在减弱ꎮ 从宏观角度来讲ꎬ更加凸显了这一时期山东省商业银行系统性金融风

险攀升的原因ꎮ ２００９ 年 １２ 月希腊主权债务问题引起了债务危机ꎬ在 ２０１０ 年 ３ 月进一步发酵

升级ꎬ开始向欧洲蔓延ꎬ接着侵蚀了受美国次贷危机危机影响的经济体ꎬ中国也遭到冲击ꎬＧＤＰ
增长率明显下降ꎬ人民币兑美元平均汇率持下降趋势ꎬＣＰＩ 增长率也在稍加增长后降低ꎬＭ２ 增

长率也是在持续下降ꎬ财政赤字同比增长率也在不断地上升ꎮ 山东省商业银行受此冲击ꎬ系统

性金融风险急剧上升ꎮ 综合微宏观角度ꎬ在这一阶段ꎬ山东省商业银行主要受宏观因素方面影

响较大ꎬ银行运行受阻ꎬ系统性金融风险急剧上升ꎮ
第四阶段(２０１２－２０１３):山东省商业银行系统性金融风险从上一阶段的急剧上升到这一

阶段的回降ꎬ说明在这一时期山东省商业银行经济运行趋于健康平稳ꎮ 从微观角度ꎬ净资产利

润率由上一阶段中的下降转变为上升ꎬ说明这一时期中ꎬ山东省商业银行盈利能力在逐渐变

强ꎮ 成本收入比也由上一阶段中的上升转为下降ꎬ再次印证银行自身的盈利能力在加强ꎮ 从

而银行的风险抵御能力不断提高ꎮ 从宏观角度ꎬ在上一阶段中遭受宏观方面的冲击后ꎬ宏观经

济有所好转ꎬ货币市场的流动性更加充足ꎬ利率也不断下行ꎬ而外汇储备再次进入上升的趋势ꎬ
ＧＤＰ 增长率在不断地增加ꎬ财政赤字同比增长率以及财政赤字依存度进入了下行渠道ꎮ 综合

以上两方面分析ꎬ在宏观经济稳定好转的情况下ꎬ山东省商业银行自身经济运行良好ꎬ导致山

东省商业银行的系统金融风险再次回落ꎮ
第五阶段(２０１３－２０１５):这一时期ꎬ总体来讲ꎬ虽然系统性风险略有所回升ꎬ但是还算是平

稳ꎮ 从微观层面ꎬ这一时期不良贷款率有所回升ꎬ这样就加大了银行的违约风险ꎮ 净资产利润
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率下降幅度稍大一些ꎬ说明银行的盈利能力保持下行趋势ꎮ 致使这一阶段系统性金融风险有

所回升的主要原因还是在于宏观层面ꎮ 这一时期中 ２０１３ 年 ６ 月底出现“钱荒”ꎬ２０１４ 年中国

进入“经济新常态”阶段ꎬ自 ２０１４ 以来中国人民银行不断放宽对银行存款利率的管制ꎬ先后进

行了 ６ 次降息ꎬ４ 次降准以及 ４ 次定向降准ꎬ而且利率市场化也在不断地推进中ꎮ 这一阶段

ＧＤＰ 增长率持续走低ꎬＣＰＩ 增长率也经历着小幅度的下降ꎬ财政赤字同比增长率以及财政赤字

依存度增长幅度明显ꎮ 这一阶段ꎬ主要是受到宏观经济影响的ꎬ山东省商业银行系统性金融风

险持平稳的上升趋势ꎮ
五、防范山东省商业银行系统性金融风险的相关对策建议

从微观层面就商业银行自身来讲ꎬ第一ꎬ通过减少风险资产以及增加银行自身的积累来增

加资本金ꎬ提高银行资本充足性ꎮ 在当前银行资本的结构比较单一、资本的补充渠道又比较狭

窄的条件下ꎬ要充分利用资本证券化ꎮ 第二ꎬ通过债务的重组和出售ꎬ化解、盘活不良资产ꎮ 对

业务结构加以调整ꎬ拓宽小违约概率的信贷ꎬ对于评级授信、审批信贷以及贷后管理等严加把

关ꎮ 建设全面合理的抵御风险的制度ꎬ风险拨备制度应更加全面ꎬ要加强对风险成本的约束ꎮ
第三ꎬ增强银行的盈利能力ꎬ突出自己的特色经营ꎮ 山东省的商业银行起步晚于北京银行、上
海银行这些“领头军”ꎬ想要向这些优质精品银行看齐ꎬ必须要借鉴这些“排头兵”一些战略理

念ꎬ应当进一步强化自身固有的优势ꎬ充分利用自身独有的优势突出自己的特色经营ꎬ同时也

要尽力寻找潜在优势ꎬ引导自身转型持续发展ꎮ 第四ꎬ充分利用贷款、短期的证券投资以及票

据等工具来增强银行资产流动性ꎮ 第五ꎬ提高自身的管理水平ꎬ要有良好的公司治理机制ꎮ
从宏观角度就商业银行外部环境来讲ꎬ第一ꎬ中国逐渐进入了“全面资管”的新常态局面ꎬ

“高息揽存”也逐步消亡ꎮ 存款保险制度的实施ꎬ大大降低了银行的逆向选择以及道德风险ꎬ这逼

迫着银行去改革创新ꎬ也以此优胜劣汰ꎬ同时也会加大银行的经营风险ꎬ所以银行既要把握时机

更要增强风险防范机制ꎬ建立相容相通的“安全网”ꎮ 第二ꎬ面对利率市场化ꎬ银行应加强风险管

理方面的人才培养ꎬ形成以利率为中心的资本管理模式ꎬ建设科学合理的金融产品定价体系ꎮ
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