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税收政策对收入和消费的影响：ＩＳ－ＬＭ模型视角

严成睴

（中央财经大学经济学院，北京　１０００８１）

　　［摘　要］　根据传统的ＩＳ－ＬＭ模型，税收越高，通过产品市场和货币市场决定的均衡消费和收入越低。ＩＳ－
ＬＭ模型考察了税收通过减少可支配收入对经济的扭曲作用，但忽视了税收通过增加财政支出对经济的拉动作用。
在传统ＩＳ－ＬＭ模型基础上建立了税收与财政支出之间的均衡关系，同时考察了税收通过可支配收入对经济的扭
曲作用以及通过财政支出渠道对经济的拉动作用。研究发现，税收越高，通过产品市场和货币市场均衡的决定的

收入水平和消费率越高。原因是，税收通过财政支出对经济的拉动作用大于其通过可支配收入的扭曲作用。
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　　一、引言

关于我国经济的实际税负是否合理是政策制定

者和经济学者关注的重点。根据２００９年福布斯杂

志发布的“税负痛苦指数”，中国税负痛苦指数为

１５９，在公布的６５个国家和地区中排列第二。有学

者指出，福布斯“税收痛苦指数”衡量指标不能反映

我国的真实税负情况。我们认为，即使不考虑福布

斯衡量指标是否科学，单纯说征税“痛苦”是一种局

部均衡分析。在一般均衡的框架下，税收对经济可

以产生正向影响。例如，税收可以为财政支出提供

资金支持，从而为人们提供更好的公共服务；税收对

经济具有调节作用，通过税收结构优化可以促进经

济增长。

需要说明的是，税收通常按照扭曲形式引入经

典宏观经济模型。例如，根据凯恩斯的 ＩＳ－ＬＭ模

型，税收增加使得人们的可支配收入减少，消费下

降，这又使得经济中的总支出和总收入下降。在经

济增长框架下，根据税收源泉的不同，将税收分为资

本所得税、劳动所得税和消费税。各种税收对经济

都会产生扭曲效应。资本所得税使得储蓄和投资的

税后回报率下降，这会降低人们储蓄和投资的积极

性，从而对经济产生扭曲作用；劳动所得税使得劳动

的税后回报率下降，这会降低家庭劳动的积极性，从

而减少劳动供给；消费税提高了消费价格，也会对经

济产生扭曲作用。在政府支出外生给定的前提下，

最优税收理论文献探讨如何设计税收政策使得税收

政策对经济增长的扭曲极小化，代表性的工作有

Ｃｈａｍｌｅｙ（１９８６）［１］、Ｌｕｃａｓ（１９９０）［２］。

根据上述分析，无论是在 ＩＳ－ＬＭ框架下考察

总体税收对经济的影响，还是在经济增长框架下考

察不同税种对经济的影响，税收对经济都有扭曲作

用，也即征税对经济增长和社会福利会产生负面影

响。一个问题是，若上述理论完全正确，那么经济中

的最优税率为零，即政府不应该征税。但现实经济

中的税率远大于零，也即征税对现实经济可能是有

好处的。现有研究对该问题作了初步的探讨。例
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如，Ｂａｒｒｏ（１９９０）［３］假设税收收入用作生产性财政支

出，生产性财政支出对经济增长有促进作用。研究

发现，收入税税率与经济增长率之间存在一个倒 Ｕ
型关系，经济中存在一个最优税率。严成睴、龚六堂

（２００９）［４］假设财政支出同时进入生产函数和效用
函数，进而考察了不同税种对经济增长的影响。研

究发现，消费税与经济增长率之间正相关，劳动所得

税、资本所得税与经济增长率之间存在一个倒 Ｕ型

关系；最优消费税率、劳动所得税率以及资本所得税

率均严格大于零。严成睴、龚六堂（２０１２）［５］的研究

表明，经济增长极大化的最优税率与社会福利极大

化的最优税率不是等价的，基于不同的目标，政府应

设定不同的税率。

事实上，税收不仅具有扭曲性，税收还可以通过

各种途径对经济产生正向影响。税收主要用于财政

支出，财政支出是社会总需求的一部分，其对经济具

有拉动作用。传统ＩＳ－ＬＭ模型考察了税收对经济

的扭曲作用，但没有考察税收对经济的正向影响，这

是不全面的。本文在ＩＳ－ＬＭ模型基础上考虑了税

收与财政支出之间的均衡关系，研究表明，即使不考

虑政府财政支出对生产技术和人们效用的影响，税

收通过财政支出影响总需求，也会对均衡收入产生

改善作用。需要说明的是，Ｂａｒｒｏ（１９９０）［３］、严成睴、
龚六堂（２００９，２０１２）［４］［５］主要从供给角度考察税收
通过财政支出对经济的促进作用，而没有从需求的

角度考察税收通过财政支出对经济的拉动作用。本

文拓展和完善了这方面的工作，从扩大总需求的角

度考察税收对经济的影响，以期加深我们对ＩＳ－ＬＭ

框架下税收政策作用于经济传导机制的认识，也为

政府宏观经济政策设计提供一些理论依据。

二、税收对经济的影响分析

基于凯恩斯的 ＩＳ－ＬＭ模型，我们从总需求的

视角考察税收通过财政支出对经济的拉动作用。本

部分首先在传统ＩＳ－ＬＭ框架下考察了税收影响经

济的作用机制和实际效果，而后在拓展的 ＩＳ－ＬＭ

框架下考察税收对经济的影响。

（一）基于传统ＩＳ－ＬＭ模型的分析

ＩＳ－ＬＭ模型是关于均衡收入和利率决定的模

型，其包括产品市场均衡和货币市场均衡。ＩＳ曲线

表示使得产品市场均衡的收入和利率的组合，其来

源于凯恩斯交叉图；ＬＭ曲线表示使得货币市场均

衡的收入和利率的组合，其来源于流动偏好理论。

我们可以通过ＩＳ－ＬＭ模型考察均衡利率和均衡收

入的决定，同时也可以考察财税政策和货币政策对

均衡收入的影响。

ＩＳ－ＬＭ模型包括产品市场均衡和货币市场均

衡，具体框架如下：

Ｙ＝Ｃ（Ｙ－Ｔ）＋Ｉ（ｒ）＋Ｇ （１）

Ｍ／ｐ＝Ｌ（ｒ，Ｙ） （２）

方程（１）表示产品市场均衡的 ＩＳ曲线，其中 Ｃ

（Ｙ－Ｔ）表示消费函数，Ｙ、Ｔ、（Ｙ－Ｔ）分别表示收

入、税收和可支配收入；消费边际倾向满足０＜Ｃ′（Ｙ

－Ｔ）＜１；Ｉ（ｒ）表示投资，ｒ表示实际利率，利率越

高，投资的机会成本越高，投资越少，Ｉ′（ｒ）＜０；Ｇ表

示财政支出。方程（２）表示货币市场均衡的 ＬＭ曲

线，Ｍ表示名义货币供给，Ｐ表示价格总水平，Ｍ／Ｐ

表示实际货币余额；Ｌ（ｒ，Ｙ）表示货币需求，利率越

高，持有货币的机会成本越高，人们对货币的需求量

越少，Ｌｒ（ｒ，Ｙ）＜０；收入越高，人们的交易需求越

多，对货币的需求量也越大，ＬＹ（ｒ，Ｙ）＞０。通过方

程（１）和（２）可以求得使得产品市场和货币市场同

时实现均衡的收入和利率组合。

通过上述 ＩＳ－ＬＭ模型考察税收政策对均衡收

入的影响。具体地，对方程（１）和（２）分别全微分可

得：

ｄＹ＝Ｃ′（Ｙ－Ｔ）（ｄＹ－ｄＴ）＋Ｉ′（ｒ）ｄｒ＋ｄＧ （３）

ｄ（Ｍ／Ｐ）＝Ｌｒ（ｒ，Ｙ）ｄｒ＋ＬＹ（ｒ，Ｙ）ｄＹ （４）

在上述框架下，财政支出 Ｇ，名义货币供给 Ｍ，

价格总水平 Ｐ都是外生给定的，从而可知 ｄＧ＝

ｄ（Ｍ／Ｐ）＝０。根据方程（４）可知 ｄｒ＝－ＬＹ（ｒ，Ｙ）／

Ｌｒ（ｒ，Ｙ）ｄＹ，将其代入方程（３）整理可得：

ｄＹ
ｄＴ＝

－Ｃ′（Ｙ－Ｔ）
１－Ｃ′（Ｙ－Ｔ）＋Ｉ′（ｒ）ＬＹ（ｒ，Ｙ）／Ｌｒ（ｒ，Ｙ）

＜０

（５）

根据方程（５），税收增加使得均衡收入下降。

这是因为，税收增加使得可支配收入减少，这又使得

居民消费下降。根据凯恩斯交叉图，居民消费是经

济中总需求的一部分，居民消费下降使得经济中的

总支出和总收入下降。税收增加对均衡收入的影响

具体如图１所示。
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图１　传统ＩＳ－ＬＭ框架下税收增加对均衡收入的影响

通过上述分析，税收增加对均衡收入的负向影

响主要是通过经济中总消费下降实现的。我们可以

进一步考察税收对消费率的影响，经济中的消费率

表示为居民消费和政府消费加总占 ＧＤＰ的比例（Ｃ

（Ｙ－Ｔ）＋Ｇ）／Ｙ，税收对消费率的影响为：

ｄ（（Ｃ（Ｙ－Ｔ）＋Ｇ）／Ｙ）
ｄＴ

＝－
Ｃ′（Ｙ－Ｔ）（Ｉ（ｒ）＋ＹＩ′（ｒ）ＬＹ（ｒ，Ｙ）／Ｌｒ（ｒ，Ｙ））
Ｙ２（１－Ｃ′（Ｙ－Ｔ）＋Ｉ′（ｒ）ＬＹ（ｒ，Ｙ）／Ｌｒ（ｒ，Ｙ））

＜０

（６）

根据方程（６），税收增加使得消费率下降，也即

税收增加使得经济中的总消费减少，从而对均衡收

入和支出也会产生抑制作用。

（二）基于拓展ＩＳ－ＬＭ模型的分析

传统ＩＳ－ＬＭ模型为我们考察税收政策对经济

的影响提供了一个基准分析框架，但上述框架存在

较大的缺陷。这是因为其考察了税收通过影响可支

配收入对总支出和总收入的负面影响，但忽略了税

收的用途，这属于局部均衡分析。事实上，更为合理

的设定是，政府税收收入用于财政支出，也即政府收

入和财政支出之间存在一个对应关系。为此，我们

可以将税收收入和财政支出之间的均衡关系引入传

统ＩＳ－ＬＭ模型。具体地，将政府的平衡预算约束

方程引入传统 ＩＳ－ＬＭ模型，从而得到如下修正的

ＩＳ－ＬＭ模型：

Ｙ＝Ｃ（Ｙ－Ｔ）＋Ｉ（ｒ）＋Ｔ （７）

Ｍ／Ｐ＝Ｌ（ｒ，Ｙ） （８）

通过方程（７）和（８）决定的均衡利率和收入是

税收、货币和价格水平的函数。基于上述修正的 ＩＳ

－ＬＭ模型，我们进一步考察税收对均衡收入的影

响。就上述拓展的ＩＳ－ＬＭ系统全微分得：

ｄＹ＝Ｃ′（Ｙ－Ｔ）（ｄＹ－ｄＴ）＋Ｉ′（ｒ）ｄｒ＋ｄＴ （９）

ｄ（Ｍ／Ｐ）＝Ｌｒ（ｒ，Ｙ）ｄｒ＋ＬＹ（ｒ，Ｙ）ｄＹ （１０）

在上述框架下，名义货币供给 Ｍ，价格总水平 Ｐ

都是外生给定的，从而ｄ（Ｍ／Ｐ）＝０。根据方程（１０）

可知：ｄｒ＝－ＬＹ（ｒ，Ｙ）／Ｌｒ（ｒ，Ｙ）ｄＹ，将其代入方程

（９）可知：

ｄＹ
ｄＴ＝

１－Ｃ′（Ｙ－Ｔ）
１－Ｃ′（Ｙ－Ｔ）＋Ｉ′（ｒ）ＬＹ（ｒ，Ｙ）／Ｌｒ（ｒ，Ｙ）

＞０

（１１）

根据方程（１１），税收增加使得均衡收入上升。

传导机制是，一方面，税收使得可支配收入下降，进

而使得消费减少，这对经济中的总支出和均衡收入

有负面影响；另一方面，税收越多，财政支出越多，从

而对经济中的总支出和均衡收入有拉动作用。由于

０＜Ｃ′（Ｙ－Ｔ）＜１，财政支出对经济直接的拉动作用

要比税收通过居民消费下降的抑制作用更大。综合

上述两种作用，税收增加使得均衡收入增加。在拓

展ＩＳ－ＬＭ模型框架下，税收增加对均衡收入的影

响如图２所示。通过上述分析可知，传统 ＩＳ－ＬＭ

模型下税收增加使得均衡收入减少的结论存在问

题。根据方程（１１），我们不仅可以通过定性分析考

察税收增加对均衡收入的影响，而且可以通过定量

分析估算税收增加１个单位对均衡收入的影响到底

有多大。事实上，税收不仅可以通过增加财政支出，

进而拉动总需求使得均衡收入上升，税收增加引致

的财政支出还可以创造更多的就业岗位，为企业产

品提供更广阔的市场，这些都有利于促进经济增长。

图２　拓展的ＩＳ－ＬＭ框架下税收增加对均衡收入的影响

我们进一步考察税收对消费率的影响：

ｄ（（Ｃ（Ｙ－Ｔ）＋Ｔ）／Ｙ）
ｄＴ

＝
（１－Ｃ′（Ｙ－Ｔ））（Ｉ（ｒ）＋ＹＩ′（ｒ）ＬＹ（ｒ，Ｙ）／Ｌｒ（ｒ，Ｙ））
Ｙ２（１－Ｃ′（Ｙ－Ｔ）＋Ｉ′（ｒ）ＬＹ（ｒ，Ｙ）／Ｌｒ（ｒ，Ｙ））

＞０ （１２）
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根据方程（１２），税收增加可以提高消费率，这

进一步印证了我们关于税收作用于均衡收入的传导

机制。

三、结论与政策含义

基于ＩＳ－ＬＭ模型，本文考察了税收增加对均

衡收入的影响。研究发现，在传统的 ＩＳ－ＬＭ模型

框架下，税收增加使得均衡收入下降。传统ＩＳ－ＬＭ

框架考察了税收对经济直接的扭曲作用，但没有考

察税收通过财政支出对经济的拉动作用。在拓展的

ＩＳ－ＬＭ模型框架下，我们假设政府税收用于财政支

出。研究发现，税收增加使得均衡收入和消费率上

升。本文的创新之处是在传统 ＩＳ－ＬＭ模型框架基

础上，从扩大需求的视角考察了税收通过财政支出

对经济的拉动作用，从而更全面地分析了税收政策

作用于经济的传导机制。

我们认为，不能笼统地说税负高或低，而应结合

宏观经济形势具体分析。分析税收政策作用于经济

的传导机制时，既要考虑税收直接的扭曲作用，也要

考察税收通过财政支出对经济的拉动作用。事实

上，税收还可以通过其他途径对经济产生影响。例

如，现实经济中某些行业可能存在过度投资的情形，

征税可以使得经济更好的运行。此外，可以通过调

整优化税收结构，使得经济的总体税负下降，但由于

税收对经济驱动作用较大，从而使得税基上升，这有

可能使得经济中的税收收入增加。同时，政府应将

税收收入用于对民生领域的支出，例如，增加对住

房、教育、医疗、社保等的财政投入力度，使广大人民

共享改革取得的成果，这一方面直接提高人们的福

利水平，另一方面，也有利于促进均衡收入和消费增

加，进而拉动我国经济更快增长。
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