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　　本文受山东省高等学校协同创新计划“金融产业优化与区域发展管理协同创新中心”的资助。
　　［作者简介］刘瑞波（１９６３－　），男，山东胶南人，山东财经大学金融学院教授，管理学博士。主要研究方向：银行经营管
理与创新、产业投融资。

基于 ＤＥＡ的股份制银行资本结构对
经营绩效影响研究

刘瑞波　安　琦
（山东财经大学金融学院，山东 济南　２５００１４）

　　［摘　要］　随着全球经济一体化进程的不断深入和我国金融改革力度的逐步加大，商业银行面临的经营压力
也越来越大。股份制商业银行通过优化其资本结构，调整其资本比率，进而提高其经营绩效，保持其在行业竞争中

具有较强的竞争力，已是各家银行必须要认真对待和思考的问题。选取２００７－２０１２年十二家全国性股份制银行
的样本数据，运用数据包络分析法（ＤＥＡ）对其资本结构与经营绩效的关系进行实证研究。研究结果表明，股份制
银行前五大股东持股比例与银行效率呈较强的负相关性，资本充足率处于１０％－１１％的范围内有利于银行效率的
提升，附属资本占核心资本的比例控制在３０％－４０％的范围内银行效率较高。
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　　一、引言

自从２００６年底中国遵守ＷＴＯ协议对外完全放

开金融市场，外资银行在中国积极扩展分支机构，推

出诸多适合于中国市场的金融业务。同时，国内城

市商业银行发展迅速，宁波银行、南京银行、北京银

行先后上市，还有多家城市商业银行等待上市，越来

越多的城市商业银行开始摆脱地域的限制向全国铺

设分支机构。另外，２０１２年６月中国人民银行规定

各金融机构可以在基准利率的一定范围内自行调整

存贷款利率，利率市场化政策正式开始实施，加剧了

国内银行业之间的同业竞争。

中信银行等十二家全国性股份制商业银行在中

国银行业具有重要地位①。截止２０１２年第四季度，

全国性股份制商业银行的总资产和总负债分别为

２３５２７１亿元和２２２１３０亿元，占国内银行业金融机

构的比例分别达到了１７．６１％和１７．７８％，且十二家

股份制银行中已有八家银行完成上市，其营业机构

也已覆盖了全国主要城市及其周边地区。尽管全国

性股份制商业银行在银行业发挥的作用越来越大，

但其面临的竞争压力也越来越大，研究如何调整这

些股份制银行的资本结构，从而进一步提高它们的

经营绩效，使其在激烈的竞争中保持较强的竞争力

显得至关重要。

二、文献综述

１９５８年，Ｍｏｄｉｇｌｉａｎｉ和Ｍｉｌｌｅｒ共同提出了著名的

ＭＭ定理，全面阐释了资本结构与企业价值的关系，

从而奠定了现代资本结构理论研究的基础。后续的

研究中，国外学者逐步放开ＭＭ理论假设前提，纳入

更多的可变因素，演变出了不同的资本结构分析理

论，如 Ｒｏｓｓ（１９７７）的信号理论、Ｍｙｅｒｓ和 Ｍａｊｌｕｆ

（１９８４）的融资偏好理论、Ｊｅｎｓｅｎ和 Ｍｅｃｋｌｉｎｇ（１９７６）

的代理理论以及 Ａｇｈｉｏｎ和 Ｂｏｌｔｏｎ（１９９２）的控制权

理论等。

许多学者在现代资本结构理论的基础上进一步

研究商业银行的特殊性经营行为。Ｐｒｉｎｇｌｅ（１９７４）认

为金融市场由于存在借贷双方的交易成本、地理障
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碍、政府法规管制等因素，因此银行所处的这个市场

是不完全的，它为了实现股东利益最大化，就可以利

用信贷的预期收益和实际成本的差异来确定最优资

本结构［１］。Ｂｕｓｅｒ等（１９８１）认为资本管制可以减少

银行由于资本不足而无法偿债的可能，因而可视为

一种隐性保费。若同时考虑显性定价（即存款保险

公司向银行收取的保费）与隐性定价（资本管制），

那么银行存在最优资本结构［２］。Ｏｓｔｅｒｂｅｒｇ和Ｔｈｏｍ
ｓｏｎ（１９９０）则以银行控股公司为研究对象，同时将税

收因素作为银行资本结构的影响因素进行了研究，

其结果表明非负债税盾、贷款损失准备与银行企业

杠杆程度并不显著相关，而企业所得税则对资本结

构则有显著的正相关关系［３］。Ｋａｒａｋｅｎ和 Ｗａｌｌａｃｅ

（１９７８）认为在不考虑破产风险和税收效用时，银行
的最优资产结构是权益资产为零，其存款与利润呈

正相关。但在实际中，当银行的资产负债率越高，银

行的破产风险就越大，因此作为一个理性的主体，银

行必须考虑风险和盈利的平衡，自然会产生一个最

优资本结构使银行价值最大化［４］。Ｆｒｏｏｔ和 Ｓｔｅｉｎ
（１９９８）从商业银行经营角度分析了商业银行的资

本结构与流动性风险之间的关系，建立了风险管理、

资本预算和资本结构的关系模型，最终实现股东价

值最大化的目标［５］。Ｆｕｒｆｉｎｅ（２０００）认为商业银行

资本水平与风险之间存在非线性关系，商业银行能

以较少的成本最大化其未来利润的贴现值，这些成

本包括发行股票成本、资本结构调整成本等等［６］。

Ｓａｋｕｒａｇａｗａ（２００２）的研究表明，当银行面临不可分
散风险时，由于股权融资的成本较高，可通过再融资

等债权融资方式降低银行面临的破产风险，因此通

过优化股权、债权的比例可以实现最合理的资本结

构［７］。ＡｓｌｉＤｅｍｉｒｇｕｃ－Ｋｕｎｔ（２０１０）通过研究金融危

机前后不同类型银行的资本结构与股票回报率的关

系，得出金融危机前资本的差异没有明显地影响股

票的收益，金融危机期间两者显著相关［８］。

国内相关研究分为理论研究和实证研究两方

面。在理论研究方面，张杰（１９９８）建立了国家声誉

模型，认为国家以其声誉“入股”银行资本，而居民

部门则提供真实资本［９］。杨军、姜彦福（２００３）从公

司治理角度指出由于国有银行股东单一且资本金不

足，资本充足率较低等问题普遍存在，有必要利用当

前金融开放的有利时机，积极引入国内外投资者，尽

快完善银行的治理机制与资本结构［１０］。李喜梅

（２０１１）从银行的“三性”经营原则出发，利用主成分

分析法分析了银行资本结构对综合绩效的影响，认

为国家控股上市银行有利于提高经营绩效，附属和

核心资本充足率的提高既有利于应对监管又有利于

提高绩效［１１］。刘瑞波、张晶、黄方亮等（２０１２）认为
中国银行业在规模与效益方面存在“大而不强”等

问题，已经“做大”的银行在金融危机后可以利用有

利时机通过并购等措施实现“做强”，要加大拓展海

外市场的力度［１２］。

在实证研究方面，陆军、魏煜（１９９９）对１１家国
内银行采用横截面及时间序列的混合数据进行研

究，并利用了固定回归影响模型研究银行资产负债

结构对其盈利能力的影响，认为资本比率对提高银

行盈利能力具有显著的效果［１３］。钱蓁（２００３）选用

国内８家商业银行的数据通过随机前沿分析（ＳＦＡ）
进行研究，指出提高银行自有资本的比例对提升银

行效率具有显著作用［１４］。赵瑞、杨有振（２００９）以资
产利润率作为指标对２００１－２００７年１０家银行的资

本结构对经营绩效的影响做了回归分析，认为商业

银行的融资结构、第一大股东的持股比例、资本充足

率与盈利能力之间呈正相关关系，商业银行股权性

质与盈利能力负相关［１５］。马瑾（２０１３）对国内１４家
上市银行进行分样本实证研究，发现不同类型的银

行资本结构对绩效的影响存在差异，银行应根据自

身特点调整资本结构以达到提高绩效的目的［１６］。

通过上述文献整理可以看出，国外研究起步较

早，且文献主要考虑了政府资本监管、税盾因素和风

险因素三方面对资本结构与经营绩效的影响。由于

国内国家控股的银行较多，相对于国外，国内研究较

多集中于探讨国家对银行资本结构的影响以及银行

如何应对监管，实证研究方法也较多。本文将采用

ＤＥＡ模型对银行资本结构对经营绩效的影响进行

研究，将银行资本结构的衡量指标直接作为ＤＥＡ模

型的投入要素进行实证分析，这种方法在之前的研

究中较少使用。

三、模型及数据

（一）ＤＥＡ模型

数据包络分析法（ＤＥＡ）是评价具有相同类型
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的投入和产出的若干决策单元（ＤＭＵ）相对效率的

有效方法。本文选择数据包络分析法（ＤＥＡ）对股
份制银行资本结构对经营绩效的影响进行研究。

ＣＣＲ模型是以规模报酬不变为假设前提的。
假设有ｎ个决策单元（ＤＭＵ），每个决策单元有ｍ个
投入变量以及ｓ个产出变量。用ｘｉｊ表示第 ｊ个决策
单元的第ｉ个投入变量的数值，ｙｒｊ表示第ｊ个决策单
元的第ｒ个产出变量的数值，用 θ表示被评价单元
的效率值，则ＣＣＲ模型如下：

ＣＣＲ

ｍｉｎθ

∑
ｎ

ｊ＝１
λｊＸｊ＋ｓ

－＝θＸ０

∑
ｎ

ｊ＝１
λｊＹｊ－ｓ

＋＝Ｙ０

λｊ≥０，ｓ
＋≥０，ｓ－≥０

ｊ＝１，２，…，

















ｎ
在ＣＣＲ模型中，如果θ＝１，则说明该决策单元

技术效率有效；如果θ＜１，则说明该决策单元技术

效率无效。

Ｂａｎｋｅｒ、Ｃｈａｒｎｅｓ和 Ｃｏｏｐｅｒ将规模报酬可变引
入假设条件，从而提出了ＢＣＣ模型，θ为技术效率，

θＶＲＳ为纯技术效率，两者的比值等于规模效率，即规

模效率θｓ ＝θ／θＶＲＳ，ＢＣＣ模型如下：
ｍｉｎθ＝θＶＲＳ

∑
ｎ

ｊ＝１
λｊＸｊ＋ｓ

－＝θＸ０

∑
ｎ

ｊ＝１
λｊＹｊ－ｓ

＋＝Ｙ０

∑
ｎ

ｊ＝１
λｊ＝１

λｊ≥０，ｓ
＋≥０，ｓ－≥０

ｊ＝１，２，…，



















ｎ
在ＢＣＣ模型中，如果θＶＲＳ ＝１，则表明该决策单

元纯技术效率有效；如果θＶＲＳ ＜１，则该决策单元纯
技术效率无效。如果θｓ＝１，则该决策单元处于最佳
规模状态，规模有效；如果 θｓ ＜１，则该决策单元规
模效率无效，需要进一步调整投入规模结构，从而提

高规模效率。

由于ＢＣＣ模型能够分析出决策单元的规模报

酬状态，因此本文使用ＢＣＣ模型。

（二）数据及指标的选择

随着中国农业银行股改上市，国内四大国有银

行已经全部改制为股份制银行，股份制银行占据了

中国银行业大部分市场，对全国金融市场发挥着举

足轻重的作用。本文选取了十二家全国性股份制银

行，分别为：渤海银行、光大银行、广发银行、恒丰银

行、华夏银行、民生银行、浦发银行、深发展银行、兴

业银行、招商银行、浙商银行、中信银行，它们虽然相

对于中、农、工、建、交五家银行来说规模较小，但是

近些年发展迅速，在全国主要城市都具有营业机构，

且是国内成立较早的全国性股份制银行，对于研究

股份制银行的资本结构具有较强的代表性。本文选

取的是２００７－２０１２年数据，数据均来自于各银行年

报。

本文ＤＥＡ模型选择的指标如下：

１．投入指标
主要包括前五大股东持股比例、资本充足率、附

属资本占核心资本的比例。股权集中度是考察银行

资本结构的重要方面，本文选取了前五大股东持股

比例指标能够较好的考察银行股权集中度的情况；

资本充足率则是体现银行资本充足性的指标，它不

仅体现了资本的数量，还考虑了资本的质量情况；而

附属资本占核心资本的比例指标则是为了说明股份

制银行附属资本的情况，用于研究银行附属资本的

合理比例。

２．产出指标

主要包括净资产收益率、营业利润率。净资产收

益率反映银行利用其全部资本获取盈利的能力，用

于衡量银行运用自有资本的效率；营业利润率排除

了非常规经营活动的影响，能更准确地反映银行的

盈利能力。

四、实证结果分析

本文采用数据包络分析法ｄｅａｐ２．１版本进行计

算，并采用投入导向ＤＥＡ模式。
（一）银行效率总体分析

由表１可知，十二家股份制银行的平均技术效

率只有０．８３５，效率较低。有五家银行的平均技术
效率较高，超过了０．９，分别是恒丰银行、民生银行、

浦发银行、兴业银行和光大银行，其中民生银行达到

了技术有效。由表２得到，十二家股份制银行的纯
·２１１·
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　表１ ２００７－２０１２年股份制银行资本结构对经营绩效的技术效率

银行名称
技术效率

２００７ ２００８ ２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２ 平均值

渤海 ０．２７１ １．０００ ０．２９４ ０．５１２ ０．６４２ ０．７７８ ０．５８３
光大 ０．９８５ ０．８００ ０．８２６ ０．８９０ ０．９７７ ０．９３４ ０．９０２
广发 １．０００ ０．３６０ ０．７４５ ０．８０５ ０．８０９ ０．８０７ ０．７５４
恒丰 ０．８６２ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ ０．９７７
华夏 ０．５４８ ０．４９６ ０．５４８ ０．７５４ ０．６７４ ０．７７８ ０．６３３
民生 １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００
浦发 ０．７６２ １．０００ ０．９９０ ０．９３１ ０．８４３ ０．９１６ ０．９０７
深发展 １．０００ ０．１６８ １．０００ １．０００ ０．７９０ ０．７５７ ０．７８６
兴业 ０．８０２ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ ０．９６７
招商 ０．８４４ ０．９７７ ０．８２５ ０．８５７ ０．９４０ ０．９２４ ０．８９５
浙商 ０．７４６ ０．７０９ ０．６０５ ０．９７０ ０．７８３ ０．９０３ ０．７８６
中信 ０．５１６ １．０００ １．０００ ０．９１１ ０．８７３ ０．６７４ ０．８２９
平均值 ０．７７８ ０．７９３ ０．８１９ ０．８８６ ０．８６１ ０．８７３ ０．８３５

　表２ ２００７－２０１２年股份制银行资本结构对经营绩效的纯技术效率

银行名称
纯技术效率

２００７ ２００８ ２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２ 平均值

渤海 １．０００ １．０００ ０．９７６ ０．９４９ ０．９４９ ０．９２４ ０．９６６
光大 １．０００ ０．９７５ ０．９１４ ０．９６８ １．０００ ０．９９９ ０．９７６
广发 １．０００ ０．７５０ ０．９８９ ０．９３９ ０．９５２ ０．９５４ ０．９３１
恒丰 ０．９８６ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ ０．９９８
华夏 ０．６９８ ０．７７５ ０．９４１ ０．９６３ ０．９２４ ０．９９１ ０．８８２
民生 １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００
浦发 ０．８５６ １．０００ １．０００ ０．９４２ ０．８６８ ０．９５７ ０．９３７
深发展 １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ ０．９３５ ０．９４９ ０．９８１
兴业 ０．９３９ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ １．０００ ０．９９０
招商 １．０００ １．０００ ０．９２０ ０．９１９ ０．９４９ ０．９５６ ０．９５７
浙商 ０．７８０ ０．８９０ ０．９４２ １．０００ ０．９４１ ０．９４４ ０．９１６
中信 ０．８９３ １．０００ １．０００ ０．９６１ ０．９１１ ０．８０９ ０．９２９
平均值 ０．９２９ ０．９４９ ０．９７４ ０．９７０ ０．９５３ ０．９５７ ０．９５５

　表３ ２００７－２０１２年股份制银行资本结构对经营绩效的规模效率及规模报酬

银行名称
规模效率及规模报酬

２００７ ２００８ ２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２ 平均值

渤海 ０．２７１ ｉｒｓ １．０００ － ０．３０１ ｉｒｓ ０．５４０ ｉｒｓ ０．６７６ ｉｒｓ ０．８４２ ｉｒｓ ０．６０５
光大 ０．９８５ ｄｒｓ ０．８２１ ｉｒｓ ０．９０３ ｉｒｓ ０．９１９ ｉｒｓ ０．９７７ ｉｒｓ ０．９３４ ｉｒｓ ０．９２３
广发 １．０００ － ０．４８０ ｉｒｓ ０．７５３ ｉｒｓ ０．８５７ ｉｒｓ ０．８４９ ｉｒｓ ０．８４６ ｉｒｓ ０．７９８
恒丰 ０．８７４ ｉｒｓ １．０００ － １．０００ － １．０００ － １．０００ － １．０００ － ０．９７９
华夏 ０．７８５ ｉｒｓ ０．６４０ ｉｒｓ ０．５８３ ｉｒｓ ０．７８３ ｉｒｓ ０．７２９ ｉｒｓ ０．７８５ ｉｒｓ ０．７１８
民生 １．０００ － １．０００ － １．０００ － １．０００ － １．０００ － １．０００ － １．０００
浦发 ０．８８９ ｄｒｓ １．０００ － ０．９９０ ｄｒｓ ０．９８８ ｉｒｓ ０．９７１ ｉｒｓ ０．９５７ ｄｒｓ ０．９６６
深发展 １．０００ － ０．１６８ ｉｒｓ １．０００ － １．０００ － ０．８４５ ｉｒｓ ０．７９８ ｉｒｓ ０．８０２
兴业 ０．８５４ ｄｒｓ １．０００ － １．０００ － １．０００ － １．０００ － １．０００ － ０．９７６
招商 ０．８４４ ｄｒｓ ０．９７７ ｄｒｓ ０．８９６ ｉｒｓ ０．９３３ ｉｒｓ ０．９９０ ｉｒｓ ０．９６６ ｄｒｓ ０．９３４
浙商 ０．９５６ ｄｒｓ ０．７９７ ｉｒｓ ０．６４２ ｉｒｓ ０．９７０ ｉｒｓ ０．８３３ ｉｒｓ ０．９５７ ｉｒｓ ０．８５９
中信 ０．５７９ ｄｒｓ １．０００ － １．０００ － ０．９４８ ｉｒｓ ０．９５８ ｉｒｓ ０．８３３ ｉｒｓ ０．８８６
平均值 ０．８３６ ０．８２４ ０．８３９ ０．９１１ ０．９０２ ０．９１０ ０．８７０

　注：ｉｒｓ表示规模报酬递增；－表示规模报酬不变；ｄｒｓ表示规模报酬递减。

技术效率值较高，六年平均达到了０．９５５，而技术效

率的平均值却只有０．８３５，制约股份制银行技术效

率的一大因素是规模效率偏低，平均值只有０．８７０。

由表３可以看出，除了民生银行六年一直处于规模

效率的前沿面上外，其他银行均有一定的偏离，存在

一定的规模效率损失。

（二）银行规模报酬分析

由规模报酬状况可以发现，股份制银行大多处

于规模报酬递增与规模报酬不变的阶段，２００７年多

家银行出现了规模报酬递减的情况，但随后也都转
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入了规模报酬递增和规模报酬不变阶段。不论股份

制银行处于规模报酬递增还是规模报酬递减阶段都

意味着其规模效率是无效的，处于规模报酬递减阶

段的银行主要集中于２００７年规模较大的几家股份

制银行，经营过程中没有合理地发挥出资本投入的

作用；对于规模报酬递增阶段的银行来说，当前的规

模投入还不足以满足股份制银行规模扩张的需要，

需要进一步加大投入才能获得更大收益；对于规模

报酬不变的股份制银行来说，当前的资本投入与产

出是适当的。

（三）投入指标分析

１．股权集中度

本文得出的实证结果中，技术效率超过０．９的

五家股份制银行中，民生银行、浦发银行和兴业银行

前五大股东持股比例均低于４５％，而恒丰银行前五

大持股比例也只有４７．５９％；而其他七家技术效率
低于０．９的股份制银行中，有五家银行前五大股东

持股比例超过了４５％，技术效率最低的三家银行中

渤海银行和广发银行的前五大股东持股比例都超过

了８０％。股权过于集中会导致银行在经营管理中

缺乏制衡和监督，不利于银行效率的提高。结果表

明，前五大股东持股比例与银行的技术效率呈现较

大的负相关性，股权集中度影响银行的效率。

２．资本充足率
根据本文得出的实证结果可以发现，五家技术

效率较高的银行中有三家的平均资本充足率集中在

１０％－１１％的范围内，恒丰银行、民生银行、浦发银
行的 资 本 充 足 率 分 别 为 １０．３１％、１０．４７％、

１０．９５％，光大银行达到了９．８８％，兴业银行的资本
充足率则为１１．３５％；而低技术效率的银行的资本

充足率则呈现两端分布，效率较低的渤海银行、浙商

银行资本充足率均高于１１．５％，深发展银行资本充
足率只有９．３８％，技术效率低于０．９的七家银行中

有五家资本充足率不在１０％ －１１％的范围内。较
低的资本充足率有利于发挥资本的杠杆作用，可以

使银行运用较少的资本运营大量的债权资产，有利

于提高银行效率，但较低的资本充足率又会给银行

带来较大的经营风险，对银行经营产生负面影响；相

反，较高的资本充足率则能够保证银行的安全有效

运行，使管理者可以把更多精力集中在经营上，同时

有利于银行资本运用的多样性，但较高的资本充足

率则相应降低了资本的杠杆作用，对银行绩效也有

一定的负面作用，所以资本充足率应该有个相应合

理的范围。实证分析结果表明，目前我国股份制银

行资本充足率在１０％ －１１％范围内能够发挥出更

大的作用。

３．附属资本占核心资本的比例

本文的实证结果发现技术效率超过０．９的五家
银行中，民生银行、兴业银行和光大银行的附属资本

占核心资本的比例都在３０％ －４０％之间，而技术效

率较低的七家银行中有六家不在这个范围中，且呈

现两端分布现象。理论上附属资本的提高有利于资

本结构的合理化调整，保证银行的资本充足率符合

监管要求，降低资本金成本，有利于提高资本收益

率，但我国债券市场还不够完善，债券的市场制度缺

陷和流动性不足增加了银行的风险，过高的附属资

本反而降低了银行的经营绩效，所以附属资本的提

高并没有完全正方向地提高银行效率。结果表明，

目前我国股份制银行的附属资本占核心资本的比例

控制在３０％－４０％有利于经营效率的提高。

五、结论与政策建议

根据上述实证分析，可以得出，前五大股东持股

比例对银行的效率具有显著的负相关性影响，股份

制银行资本充足率处于１０％－１１％的范围内有利于
银行效率的提升，附属资本占核心资本这一变量控

制在３０％－４０％的范围内银行效率较高，而且我国

十二家全国性股份制银行普遍规模效率不高。

为了提高股份制银行经营效率，提升其竞争力，

需进一步优化资本结构，结合上述结论，特提出以下

几条建议：

第一，股份制银行应该进一步稀释股份，降低主

要股东的持股比例。我国股份制银行均普遍存在主

要股东持股比例较高的现象，流通股的比例还不足，

上市银行应提高流通股比例，进一步稀释主要股东

的相对比例，从而提升银行的经营效率。

第二，股份制银行应合理控制资本充足率。资

本充足率作为银行监管部门对银行的重要检测指

标，具有十分关键的意义，巴塞尔协议对资本充足率

的下线也做了严格的规定。资本充足率过高或者过

低都会对银行效率产生一定的不利影响，应合理的
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权衡效益和风险之间的平衡，从而保证银行达到相

对较高的经营水平。

第三，股份制银行应该适当提高附属资本比例。

附属资本对银行降低资金成本，资本充足率达到监

管要求都有积极作用，而且我国股份制银行的附属

资本与核心资本的比例还较低，远远低于《巴塞尔

协议》的监管红线，所以股份制银行的附属资本还

有很大的提升空间。但由于我国债券市场还不成

熟，制度不完善和债券流动性不足增加了银行附属

资本的风险和成本，所以股份制银行应该在可控风

险和成本范围内适当提高附属资本的比例。

第四，合理增加股份制银行的投入规模。本文

分析的十二家股份制银行大多存在规模效应递增的

情况，投入规模不足一定程度上也制约了它们的发

展，合理的调整资本结构之间各投入要素比例，进一

步扩大规模投入对它们效率的提升具有一定的积极

作用。

【注】

①本文中，全国性股份制银行是指有别于国有大型股份

制商业银行（国有商业银行），经人民银行批准可在全国范

围内开展商业金融业务的股份制银行。
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