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内部控制质量与会计信息可比性关系的实证研究
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　 　 [摘　 要] 　 公司内部控制对会计信息相关性、稳健性等的影响已被相关研究广泛证实ꎮ 可比性是会计信息质

量特征的重要组成部分和增强财务信息有用性的基本属性ꎮ 以 ２０１１－２０１４ 年我国 Ａ 股上市公司为对象ꎬ研究发现

公司内部控制质量的提升能显著提高会计信息可比性ꎮ 就内部控制质量与会计信息可比性关系的进一步分析发

现ꎬ在非地方政府控制的公司以及处于强产品市场竞争行业的公司ꎬ其内部控制质量的提高更有利于会计信息可

比性的提升ꎮ
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　 　 一、引言

可比性是一种有助于会计信息使用者识别不同

企业财务表现异同点的质量特征ꎮ 可比的会计信息

能够等效反映经济情况( Ｓｉｍｍｏｎｓꎬ１９６７) [１]ꎮ 可比

性所要达到的效果可理解为不同企业的会计信息对

发生的经济事项具有高度敏感性ꎬ即对于相同的经

济事项ꎬ不同主体的信息具有一致性ꎻ对于不同的经

济事项ꎬ会计信息则能反映出差异ꎮ 可比性被会计

准则制定者定位为会计系统的中心特征和发展准则

的主要原因ꎬ被 ＩＡＳＢ 和 ＦＡＳＢ 在修订的财务会计概

念框架中列作会计信息优化质量特征之首ꎮ 我国会

计准则也要求企业提供的会计信息具有可比性ꎬ包
括纵向可比性和横向可比性ꎬ分别指不同时期以及

不同企业的相同或相似交易或事项ꎬ应采用相同或

相似会计政策ꎮ 本研究主要讨论横向可比性ꎬ也是

狭义可比性ꎮ
会计信息可比性的提升有一系列积极经济后果ꎮ

可比的会计信息是信息传递的前提条件(Ｗａｎｇꎬ

２０１４) [２]ꎮ 可比性既能提高会计信息质量ꎬ实现财务

报告目标ꎻ又能降低信息处理成本(Ｌｉꎬ２０１０) [３] 和资

本成本(Ｋｉｍ ｅｔｃꎬ２０１３) [４]ꎬ便于投资者比较投资机

会ꎬ提高决策效率与信心ꎻ进而引导资源优化配置ꎬ提
高资本市场效率(Ｗａｎｇꎬ２０１４[２]ꎻＦｒａｎｃｏ ｅｔｃꎬ２０１１[５]ꎻ
Ｂａｒｔｈꎬ２０１３[６])ꎮ 可比性能增强分析师关注程度和盈

余预测准确性(Ｆｒａｎｃｏ ｅｔｃꎬ２０１１) [５]ꎻ可比性还能在提

升审计质量的同时ꎬ提升审计效率ꎬ降低审计收费

(Ｋａｎｇ ｅｔｃꎬ２０１５) [７]ꎮ 可比的会计信息也是财务报表

分析的基础ꎬ是公平市场竞争和正确评价企业业绩的

必要条件(Ｓｔｉｃｋｎｅｙ ｅｔｃꎬ２００７) [８]ꎮ
会计信息系统是内部控制系统的重要组成部

分ꎬ会计信息的生成过程和结果均受内部控制的影

响ꎮ 本文研究内部控制质量对会计信息可比性的影

响ꎬ可能的贡献或创新主要有:第一ꎬ突破以往主要

从宏观制度层面对会计信息可比性的研究ꎬ探讨中

国资本市场微观经济主体的内部控制影响会计信息

可比性的新途径ꎬ拓宽了会计信息可比性影响因素
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的研究ꎻ第二ꎬ现有内部控制影响会计信息质量的研

究几乎没有涉及可比性ꎬ本研究既丰富了内部控制

经济后果领域的研究文献ꎬ又检验了我国内部控制

规范体系不断完善落实背景下ꎬ公司内部控制对会

计信息质量的作用ꎻ第三ꎬ从影响内部控制提升会计

信息可比性作用的内外部环境因素入手ꎬ进一步分

析控制人产权属性和产品市场竞争程度对内部控制

质量与会计信息可比性关系的影响ꎬ深化了对内部

控制如何影响会计信息可比性的认识ꎻ第四ꎬ为提高

会计信息质量和信息透明度ꎬ保持与国际财务报告

准则的持续趋同ꎬ我国从 ２０１２ 年实施新会计准则并

在 ２０１４ 年伊始进行了准则的大规模修订ꎮ 本文对

我国上市公司 ２０１１－２０１４ 年会计信息可比性的研

究ꎬ能在某种程度上反映会计准则初期的实施效果ꎮ
本文后文的结构安排如下:第二部分为文献回

顾ꎻ第三部分是理论分析与假设提出ꎻ第四部分是实

证研究设计ꎻ第五部分是实证结果分析与进一步分

析ꎻ最后是本文的研究结论和建议ꎮ
二、文献综述

会计信息质量对资本配置效率的影响是财务会

计学者关注的焦点ꎬ而高质量内部控制能够提高会计

信息质量的作用已为国内外大量研究证实ꎮ 盈余质

量方面ꎬＤｏｙｌｅ 等发现较弱的内部控制ꎬ主要是公司层

面的内控缺陷ꎬ会导致盈余质量变差[９]ꎻＣｈａｎ 等发现

披露内控重大缺陷公司有更大的正向操控性应计和

操控性应计绝对值[１０]ꎮ Ｂｅｄａｒｄ 等发现某些内控重大

缺陷的修正对盈余质量的改善有显著影响[１１]ꎮ 信息

稳健性方面ꎬＧｏｈ 和 Ｌｉ 发现披露内部控制重大缺陷

的公司具有更低的会计稳健性ꎬ且稳健性会随内控缺

陷的修正而提高[１２]ꎮ 信息价值相关性方面ꎬ田高良

等发现内部控制缺陷使得公司净利润与股票价格的

价值相关性降低[１３]ꎮ 闫志刚等和段敏等均发现内部

控制质量与会计信息价值相关性显著正相关[１４][１５]ꎮ
信息可靠性方面ꎬＮａｇｙ 发现遵循萨班斯法案 ４０４ 条款

公司比不遵循该条款的公司的财务报表更可靠[１６]ꎮ
刘启亮等发现高质量的内部控制能够对财务重述行

为起到抑制作用[１７]ꎮ 但相较于价值相关性、可靠性、
稳健性等信息质量特征ꎬ内部控制影响信息可比性的

研究几乎没有ꎬ非常滞后ꎮ
在会计信息可比性的影响因素研究方面ꎬ很多

从宏观制度层面进行的研究发现会计准则的实施与

协调能使公司会计处理方法更加统一ꎬ进而认为提

高了会计信息的可比性[２][１８]－[２１]ꎮ 但从会计实务

(会计政策、会计方法选择)协调角度间接衡量信息

可比性ꎬ并没有很好地反映可比性的内涵[５][２１]ꎮ 从

微观角度探索会计信息可比性影响因素的文献很

少ꎬ主要是源于公司层面可比性的度量困难ꎮ 直至

Ｄｅ Ｆｒａｎｃｏ 等从会计信息产出角度构建可比性的直

接度量方法ꎬ开启了公司层面信息可比性的相关实

证研究[５]ꎮ Ｆｒａｎｃｉｓ 等发现如果由同一家国际“四
大”会计师事务所审计ꎬ审计师风格的一致性会对

会计信息可比性的提升产生正向作用[２２]ꎮ Ｄｈｏｌｅ 等

发现在美 ＳＥＣ 强制要求公司财务报告编制使用

ＸＢＲＬ(可扩展商业报告语言)的最初几年中会计信

息可比性有所下降ꎻ在强制实施后ꎬ使用更多公司特

有扩展分类的公司的信息可比性更低[２３]ꎮ 国内学

者肖虹等主要是从公司治理和财务特征角度[２４]ꎬ薛
誉华等则主要是从公司内部治理和外部监督机制方

面[２５]ꎬ国内对可比性影响因素的研究刚刚开始ꎬ比
较分散ꎬ也没有从内部控制角度进行的研究ꎮ

三、理论分析与假设提出

投资者进行财务分析及价值评估时ꎬ通常会选

择一组可比公司作为参照基准ꎮ 但由于会计政策、
会计估计选择的灵活性等原因ꎬ现实企业的会计系

统往往存在较大差异ꎮ 会计信息可比性的缺失使得

企业可随意粉饰和提供有关财务状况和经营业绩的

信息ꎬ加剧企业的信息不对称程度ꎬ增大投资者解读

财务信息、评估企业价值的难度ꎮ 而要求提供具有

可比性的会计信息将提高管理层实施机会主义行为

的成本ꎬ抑制其隐藏企业负面信息的倾向ꎬ这有利于

降低投资者的信息搜集及处理成本ꎬ帮助投资者更

好地评估信息披露主体未来现金流入前景ꎬ从而更

好地比较各类投资机会ꎮ
可比性强在某种程度上也就意味着更高的会计

信息质量ꎮ 从内部控制的目标来看ꎬ内部控制关于

合理保证财务报告可靠性的目标ꎬ是内部控制与会

计信息质量之间关系最直接的体现ꎮ 而会计信息可

靠性是信息可比性的基础ꎬ因而良好的内部控制也

构成信息可比性的基础ꎮ 公司实现合理保证遵守适

用的法律法规这一内控目标的过程ꎬ也包括遵守会
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计法规、准则和制度ꎬ遵守财务报告质量、信息披露

质量等相关方面的要求规定ꎬ这种合法合规性同样

有利于增强信息的可比性ꎮ
从内部控制的过程来看ꎬ两权分离下所有者和

管理层的代理冲突和信息不对称的存在为管理层隐

瞒不利情况、披露虚假或误导性信息提供了机会ꎬ导
致财务舞弊、盈余操纵、财务重述等行为频频发生ꎬ
管理层还可能基于代理问题掏空公司资源ꎬ而内部

控制的践行可以约束管理层的自利行为ꎮ 高质量的

内部控制意味着企业内部控制的设计和运行有效ꎬ
内部控制可通过一系列控制活动和对日常经营活动

的持续监督ꎬ实现对管理层的监督和权力制衡ꎬ督促

管理层按行业惯例提供对投资者有用的会计信息ꎬ
在一定程度上抑制或减少管理层基于自身利益选择

违反行业惯例、违反相关法规准则的机会主义行为ꎮ
良好的内部控制能降低管理层选择激进会计政策的

可能性ꎬ减少管理层盈余操纵行为ꎬ从而提高会计信

息的可比性ꎬ减少财务报表的不公允ꎮ
当内部控制薄弱时ꎬ管理层既可能因无法准确

把握企业的财务状况和经营流程而在会计处理中误

用会计准则ꎬ导致会计信息不可比ꎻ也可能是有意对

会计准则做出错误解释或不予执行ꎬ借助利己的会

计选择方法隐藏其“侵占”公司资源行为ꎮ 当管理

层通过操纵会计政策、充分利用更多的会计判断以

使自身效用函数最大化ꎬ肆意进行财务状况和经营

业绩的粉饰以及盈余操纵ꎬ必然导致更低的会计信

息可比性ꎮ 由此提出本文的假设 １ꎮ
假设 １:企业内部控制质量越高ꎬ其会计信息的

可比性越强ꎮ
四、实证研究设计

(一)样本选择与数据来源

本研究以我国 ２０１１－２０１４ 年 Ａ 股主板上市公

司为初始样本ꎬ并进行了以下筛选:(１)剔除金融业

上市公司ꎻ(２)剔除计算会计信息可比性数据缺失

及其他变量数据缺失的样本ꎻ(３)基于行业内对比

需要ꎬ剔除经过前述程序后年度公司数量少于 ５ 家

的行业ꎮ 最终获取 ４ 个年度 ４１０１ 个观测样本(２０１１
－２０１４ 各年样本数量分别为 ７７１、７８８、１１９０、１３５２)ꎮ
为消除异常值影响ꎬ对所有连续变量进行了 １％和

９９％分位的 Ｗｉｎｓｏｒｉｚｅ 缩尾处理ꎮ 行业分类采用中

国证监会 ２０１２ 修订的«上市公司行业分类指引»ꎬ
对制造业按照二级明细进行了细分ꎮ

本文的内部控制指数数据源于迪博 ＤＩＢ 内部

控制与风险管理数据库ꎬ其余数据通过 ＷＩＮＤ 数据

库、ＣＣＥＲ 数据库和 ＣＳＭＡＲ 数据库获得ꎮ
(二)会计信息可比性的度量

本文采用 Ｄｅ Ｆｒａｎｃｏ 等(２０１１)的方法度量会计

信息可比性[５]ꎮ 会计系统被定义为将企业经济事

项转换为财务报表(会计信息)的过程ꎬ表示为:Ｆｉ￣
ｎａｎｃｉａｌ Ｓｔａｔｅｍｅｎｔｓｉ ＝ ｆｉ(Ｅｃｏｎｏｍｉｃ Ｅｖｅｎｔｓｉ)ꎮ

其中ꎬｆｉ()表示公司 ｉ 的会计系统ꎮ 对于相同的

经济事项ꎬ当公司 ｉ 和公司 ｊ 的转换过程即生成的财

务报表越相似ꎬ就意味着两公司会计信息的可比性

越强ꎮ 用会计盈余 Ｅａｒｎｉｎｇｉｔ(以季度净利润与季度

期初权益市场价值的比值表示)代表会计信息ꎬ用
股票收益 Ｒｅｔｕｒｎｉｔ代表经济事项对公司的净影响ꎮ

第一步ꎬ计算公司 ｉ 和公司 ｊ 的会计信息可比

性ꎮ 先用截止至本年末之前连续 １６ 个季度的数据

估算式(１)ꎮ
Ｅａｒｎｉｎｇｓｉｔ ＝α ｉ＋β ｉＲｅｔｕｒｎｉｔ＋εｉｔ (１)

此时ꎬ回归估计得到的α
∧

ｉ、β ｉ

∧
和α

∧

ｊ、β ｊ

∧
分别代表

公司 ｉ 和公司 ｊ 的会计系统转换函数 ｆｉ(􀅰)和 ｆｊ
(􀅰)ꎮ 再将公司 ｉ 的股票收益率作为公司 ｉ 和公司

ｊ 相同的经济事项ꎬ利用公司 ｉ 和公司 ｊ 的转换函数

分别计算两公司截止到第 ｔ 期连续 １６ 个季度的预

期盈余 Ｅ Ｅａｒｎｉｎｇｓ( ) ｉｉｔ和 Ｅ Ｅａｒｎｉｎｇｓ( ) ｉｊｔꎬ如式(２)和
式(３)所示ꎮ

Ｅ Ｅａｒｎｉｎｇｓ( ) ｉｉｔ ＝α ｉ

∧
＋β ｉ

∧
Ｒｅｔｕｒｎｉｔ (２)

Ｅ Ｅａｒｎｉｎｇｓ( ) ｉｊｔ ＝α ｊ

∧
＋β ｊ

∧
Ｒｅｔｕｒｎｉｔ (３)

将根据式(２)和式(３)分别计算出的两公司连

续 １６ 个季度预期盈余的差异ꎬ分别取绝对值ꎬ再求

取该预期盈余差异绝对值的 １６ 个季度的平均数ꎮ
该平均数即越大ꎬ表示两公司会计系统转换函数的

转换差异越大ꎬ会计信息可比性越弱ꎮ 为保持数值

与信息可比性强弱方向的一致ꎬ对该平均数取相反

数ꎬ即两公司会计信息可比性ꎮ

ＣｏｍｐＡｃｃｔｉｊｔ ＝ －１ / １６×∑
ｔ

ｔ－１５

Ｅ Ｅａｒｎｉｎｇｓ( ) ｉｉｔ－Ｅ Ｅａｒｎｉｎｇｓ( ) ｉｊｔ (４)
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第二步ꎬ在前述计算两公司 ｉ 和 ｊ 会计信息可比

性的基础上ꎬ分年度计算某公司在行业内的会计信

息可比性ꎮ 即将行业内某公司 ｉ 相对该行业所有其

他公司的会计信息可比性取均值ꎬ得到该公司 ｉ 年
度的会计信息可比性数值 Ｃｏｍｐ＿ａｌｌｉꎮ

(三)模型设定与变量定义

为验证假设 １ꎬ本文建立如式(５)所示的多元线

性回归模型ꎮ 如果式(５)中的 α１ 显著为正ꎬ则假设

１ 成立ꎮ
Ｃｏｍｐ＿ ａｌｌｉｔ ＝ α０ ＋ α１ＩＣＱｉｔ ＋ α２Ｓｉｚｅｉｔ ＋ α３ＲＯＥ ｉｔ ＋

α４Ｌｅｖｉｔ ＋ α５Ｇｒｏｗ ｉｔ ＋ α６ＳＴｉｔ ＋ α７Ｉｎｄｅｐｉｔ ＋ α８ＣＥＯｉｔ ＋
α９Ｃｏｎｃｅｎｉｔ＋α１０Ｓｔａｔｅｉｔ＋α１１Ｉｎｄ＋α１２Ｙｅａｒ＋ε (５)

因变量 Ｃｏｍｐ＿ａｌｌ 表示公司的会计信息可比性ꎮ
该数值越大ꎬ表示公司的会计信息可比性越强ꎮ 解

释变量内部控制质量 ＩＣＱ 采用两种方法度量ꎮ 第

一种方法是基于迪博企业风险管理技术有限公司发

布的内部控制指数( ＩＣＩｎｄｅｘ)ꎮ 该指数能较全面系

统地衡量我国上市公司内部控制建设和执行情况ꎬ
指数越高代表内部控制质量越好ꎮ 但由于迪博内部

控制指数(ＩＣＩｎｄｅｘ)的标准差非常大ꎬ且部分样本公

司的指数为 ０ꎬ本文对该指数进行对数化处理ꎬ定义

ＩＣＱ１为 Ｌｎ(迪博内部控制指数＋１)ꎮ 第二种方法是

设置内控质量哑变量 ＩＣＱ２ꎮ 当公司内部控制质量

好时ꎬＩＣＱ２取值为 １ꎮ 而当公司存在以下任一情况

时ꎬ视为内部控制质量差ꎬＩＣＱ２取值为 ０:(１)当年存

在违规行为受到证监会、交易所等监督机构的处罚ꎻ
(２)当年被出具非标准无保留的财务报表审计意见

或非无保留的内部控制审计意见ꎻ(３)当年公司内

部控制自评报告披露存在内部控制缺陷ꎻ(４)当年

进行过财务报表重述或重大会计差错更正公告ꎮ 借

鉴会计信息质量影响因素的相关研究选择控制变

量ꎬ并设置行业哑变量和年份哑变量来控制行业和

年度因素的影响ꎮ 各变量的具体定义见表 １ꎮ

　 表 １ 研究变量定义表

变量类型 变量名称与符号 变量定义

被解释变量 会计信息可比性 Ｃｏｍｐ＿ａｌｌ 将公司所在行业所有与其配对的公司组合的会计信息可比性的数值求取平均数

解释变量
内部控制质量 ＩＣＱ１

内部控制质量 ＩＣＱ２

Ｌｎ(迪博内部控制指数＋１)
如前文所述

控制变量

公司规模 Ｓｉｚｅ 年末总资产取自然对数值

盈利能力 ＲＯＥ 净资产收益率

负债水平 Ｌｅｖ 年末的资产负债率

公司成长性 Ｇｒｏｗ 营业收入增长率

是否被 ＳＴ 当年被 ＳＴ 取值为 １ꎬ否则取值为 ０
董事会独立性 Ｉｎｄｅｐ 独立董事占董事会总人数的比例

两职合一 ＣＥＯ 董事长和总经理为同一人ꎬ取值为 １ꎬ否则为 ０
股权集中度 Ｃｏｎｃｅｎ 第一大股东的持股比例

行业哑变量 Ｉｎｄ 以行业虚拟变量表示ꎬ制造业按二级类别细分

年份哑变量 Ｙｅａｒ 以年份虚拟变量表示

　 　 五、实证结果分析及进一步分析

(一)　 描述性统计结果

　 表 ２ 研究变量的描述性统计表

变量 样本量 均值 中位数 标准差 最小值 最大值

Ｃｏｍｐ＿ａｌｌ ４１０１ －０.０１３２ －０.０１０９ ０.００９４ －０.０９８５ －０.００４５
ＩＣＩｎｄｅｘ ４１０１ ６０７.２８８２ ６４４.６５００ １６５.９０７３ ０.００００ ８９８.６５００
ＩＣＱ１ ４１０１ ６.１１５３ ６.４７０３ １.４４６６ ０.００００ ６.８０２０
ＩＣＱ２ ４１０１ ０.７９０１ １ ０.４０７３ ０ １
Ｓｉｚｅ ４１０１ ２２.２５８１ ２２.１３６７ １.３８８０ １６.１６１３ ２６.７５１２
ＲＯＥ ４１０１ ０.０２６１ ０.０４６２ １.３１９４ －２９.１４３６ ２５.１６８６
Ｌｅｖ ４１０１ ０.５５５２ ０.５２２２ １.２６６７ －０.１９４７ ４６.１５９４
Ｇｒｏｗ ４１０１ ０.１４９２ ０.０２９６ ２.９６３６ －０.９９１３ １０７.０６５６
ＳＴ ４１０１ ０.０３７４ ０.００００ ０.１８９９ ０.００００ １.００００

Ｉｎｄｅｐ ４１０１ ０.３６７５ ０.３３３３ ０.０５２２ ０.１８１８ ０.６６６７
ＣＥＯ ４１０１ ０.１５１２ ０.００００ ０.３５８４ ０.００００ １.００００

Ｃｏｎｃｅｎ ４１０１ ０.３３９５ ０.３２０６ ０.１５０７ ０.０３６２ ０.８２５１

　 　 从表 ２ 可以看出ꎬ公司会计信息可比性 Ｃｏｍｐ＿
ａｌｌ 的最大值为－０.００４５ꎬ最小值为－０.０９８５ꎬ均值为

－０.０１３２ꎬ表明我国上市公司的会计信息可比性存在

一定差异ꎮ 进一步ꎬ分年度会计信息可比性的描述

性统计结果(篇幅所限未报告)显示ꎬ样本公司 ２０１１
年会计信息可比性的均值较大ꎬ２０１２－２０１３ 年信息

可比性有小幅降低ꎬ而 ２０１４ 年会计信息可比性进一

步降低ꎮ 这可能与 ２０１２ 年我国实施新会计准则ꎬ以
及 ２０１４ 年企业会计准则有较大改动有关ꎬ即准则变

动初期可能对会计信息的可比性产生一定影响ꎮ 迪

博内部控制指数 ＩＣＩｎｄｅｘ 的平均值为６０７.２８８２ꎬ中位

数为 ６４４.６５ꎮ 根据迪博公司的指数评级标准ꎬ该均
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值只能评为 Ｂ 级类别中最低的一档①ꎬ中位数同样

也只能评为 Ｂ 级类别中最差的一档ꎮ ＩＣＩｎｄｅｘ 的最

小值是 ０ꎬ只能评为 Ｄ 级(最差的级别)ꎮ 这在一定

程度上表明我国上市公司内部控制建设的整体水平

还有待进一步提升ꎮ
控制变量方面ꎬ净资产收益率 ＲＯＥ 的均值仅

２.６１％ꎬ说明样本公司的盈利能力相对较低ꎻ资产负

债率 Ｌｅｖ 的均值为５５.５２％ꎬ说明大部分样本公司都

依赖负债融资ꎻ营业收入增长率 Ｇｒｏｗ 的均值为

１４.９２％ꎬ但中位数仅为２.９６％ꎬ表明样本公司整体的

成长性并不很乐观ꎻ少数样本公司的独立董事人数

还没有完全符合达到董事会规模 １ / ３ 的规定ꎻ
１５.１２％的样本公司董事长和总经理由同一人担任ꎻ
股权集中度 Ｃｏｎｃｅｎ 均值为 ３３.９５％ꎬ表明样本公司

第一大股东持股比例较高ꎮ
(二)多元回归分析结果

表 ３ 列示了假设 １ 的多元线性回归结果ꎮ
　 表 ３ 假设 １ 的多元线性回归结果

变量
(１) ＩＣＱ１ (２) ＩＣＱ２

系数 Ｔ 值 系数 Ｔ 值

ＩＣＱ ０.０００８１∗∗∗ (５.１８) ０.０９１８８∗∗∗ (２.７９)
Ｓｉｚｅ －０.０００８６∗∗∗ (－４.８８) －０.０１８１３∗∗ (－２.５３)
ＲＯＥ －０.０００６０∗∗∗ (－３.６７) －０.００５５６∗∗ (－１.９２)
Ｌｅｖ －０.０００９３∗∗∗ (－５.３９) －０.０７２４１∗∗∗ (－１３.９６)
Ｇｒｏｗ ０.００００４ (０.５７) ０.０２１４２ (０.９３)
ＳＴ －０.００８５３∗∗∗ (－７.１７) －０.０１３２４ (－１.２２)

Ｉｎｄｅｐ －０.００１１５ (－０.２８) －０.２８００３ (－１.５５)
ＣＥＯ ０.０００９９ (１.６０) ０.０５８０２ (１.２０)

Ｃｏｎｃｅｎ ０.００１５９ (０.９８) ０.０１６４３ (０.７５)
Ｉｎｄ 控制 控制

Ｙｅａｒ 控制 控制

Ｎ ４１０１ ４１０１
Ａｄｊ Ｒ２ ０.３２８ ０.４２０
Ｆ 值 ２２.０４∗∗∗ １６.６２∗∗∗

　 注:∗∗∗、∗∗、∗ 分别表示在 １％、５％、１０％的水平上显著相

关ꎮ

表 ３ 中列(１)和列(２)分别是以变量 ＩＣＱ１ 和

ＩＣＱ２代表内部控制质量ꎮ 研究结果发现ꎬ当以公司

层面会计信息可比性 Ｃｏｍｐ＿ａｌｌ 为被解释变量时ꎬ内
部控制质量 ＩＣＱ１和 ＩＣＱ２的回归系数均在 １％的水平

上显著正相关ꎬ即高质量的内部控制能够增强会计

信息可比性ꎬ假设 １ 得到了验证ꎮ
控制变量中ꎬ公司规模、盈利能力、负债水平、是

否 ＳＴ 均与会计信息可比性显著负相关ꎬ这可能是因

为规模较大或盈利能力较强公司的经营活动更加多

元化、涉及的业务类型也更多ꎻ负债水平较高的公司

为了在资本市场继续以低成本融资ꎬ可能对财务报

表进行粉饰ꎻ被特别处理的公司可能为避免退市风

险而进行盈余管理或报表粉饰ꎻ这些都会对会计信

息可比性产生负面影响ꎮ
(三)进一步分析 /扩展

上文研究结果已经反映出良好的内部控制对提

升会计信息可比性的基本作用ꎬ那么这种作用的发

挥是否会受到公司内外部环境因素的影响? 或者什

么样的内部或外部环境因素更有利于发挥良好内部

控制对提升会计信息可比性的正向作用? 为更深入

地验证公司内部控制质量对会计信息可比性的影响

结果ꎬ本文从内部环境中选取了控制人产权性质变

量ꎬ从外部环境中选取了产品市场竞争程度变量ꎬ进
行如下的进一步测试ꎮ

１.不同控制人产权性质公司内部控制质量对会

计信息可比性影响的差异

公司产权属性影响内控质量ꎬ内部控制与产权

关系密切ꎮ 刘启亮等[２６]、李越冬等[２７] 都发现政府

的动机和行为会对由国企改制的上市公司产生重要

影响ꎬ而我国控制央企的国资委无论在调配资源的

能力权限还是专业知识、监管水平上ꎬ均高于地方国

资委等政府部门ꎮ 地方国资委等政府部门很难自主

引导ꎬ而更多的是跟随、模仿、“慢半拍”地来推动地

方政府控制公司的内部控制建设和完善ꎬ造成地方

政府控制公司的内部控制质量低于中央政府控制公

司ꎮ 各级政府部门作为国有控股上市公司的实际控

制人ꎬ因监督成本与监督收益不匹配ꎬ其可能缺乏足

够的经济利益动机去监督公司管理者ꎬ造成我国国

有控股上市公司普遍存在所有者缺位ꎬ形成事实上

的内部人控制ꎬ股东与管理层之间的代理成本较高ꎮ
内部人追求控制权私利的过程往往伴随着会计信息

失真ꎬ公司更易发生财务舞弊ꎬ会计信息质量相对较

低ꎮ 加之国有企业享有的政策倾斜和规模、行业优

势ꎬ使其具有天然的融资优势ꎬ其提高包括可比性在

内的信息披露质量的动机可能较非国企更弱ꎮ 而对

于非政府控制公司ꎬ因其完全自担经营风险ꎬ有动机

根据市场环境、公司发展实际和监管部门要求ꎬ从各

方面积极主动完善内部控制ꎻ也有动机通过内部控

制的完善ꎬ提高会计信息可比性ꎮ
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本文根据 ＣＣＥＲ 色诺芬数据库中的上市公司

实际控制人类型ꎬ将样本中的国有控股公司分为地

方政府控制和中央政府控制两类ꎬ其余为非政府控

制(民营)公司ꎮ 就不同控制人产权性质的公司ꎬ内
部控制质量与会计信息可比性之间的关系分组检验

结果如表 ４ 所示ꎮ
２.不同产品市场竞争程度下公司内部控制对质

量对会计信息可比性影响的差异

产品市场竞争机制改善公司的信息不对称程

度ꎬ显著影响公司财务信息披露的数量和质量(Ｈａｒ￣
ｒｉｓꎬ１９９８[２８]ꎻＡｌｉ ｅｔｃꎬ２０１４[２９] )ꎮ 充分竞争的产品市

场能增强公司财务业绩的可比性ꎬ降低了企业综合

业绩中分离出管理者努力程度的成本ꎬ提高财务业

绩的可观测性ꎬ管理层的薪酬与财务业绩的关联度

较强ꎮ 预期当面临强的产品市场竞争时ꎬ公司就更

有动机通过改善内部控制ꎬ提高本公司与行业内其

他公司的会计信息可比性ꎬ这也有助于增强企业竞

争力ꎮ
本文采用测量行业集中度的赫芬达尔指数衡量

产品市场竞争程度ꎮ 该指数越小ꎬ表明行业集中度

越低ꎬ市场竞争程度越高ꎮ 按赫芬达尔指数的中位

数划分强产品市场竞争行业和弱产品市场竞争行

业ꎬ分组检验结果如表 ４ 所示ꎮ

　 表 ４ 内部控制质量与会计信息可比性关系的进一步检验

变量
(１)控制人产权属性分组 (２)产品市场竞争程度分组

中央政府控制 地方政府控制 非政府控制 强市场竞争组 弱市场竞争组

ＩＣＱ１
０.０００７８∗∗∗

(２.９８)
０.０００６３
(１.４０)

０.００１０３∗∗∗

(４.４１)
０.０００９１∗∗∗

(３.２０)
０.０００８７
(１.２４)

Ｓｉｚｅ －０.０００８８∗∗∗

(－３.３３)
－０.００１０２∗∗∗

(－５.３１)
－０.０００９０∗∗∗

(－３.１９)
－０.０００７２∗∗

(－２.１１)
－０.０００６４∗∗∗

(－３.１７)

ＲＯＥ －０.０００５４∗

(－１.９５)
－０.０００７０∗∗∗

(－３.９３)
－０.００１０６∗∗∗

(－４.４０)
－０.０００３７∗

(－１.８６)
－０.０００６９∗∗∗

(－３.５４)

Ｌｅｖ －０.００７８７∗∗∗

(－４.８２)
－０.００１０１∗∗

(－２.３７)
－０.０００９５∗∗∗

(－４.６３)
－０.００６５３∗∗∗

(－６.５３)
－０.００３５６∗∗∗
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(１.２７)
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Ｉｎｄ 控制 控制 控制 控制 控制

Ｙｅａｒ 控制 控制 控制 控制 控制

Ｎ ７４７ １６６５ １６８９ ２１３３ １９６８
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　 注:∗∗∗、∗∗、∗分别表示在 １％、５％、１０％的水平上显著相关ꎮ

　 　 表 ４ 中列(１)报告的是不同控制人产权性质

下ꎬ内部控制质量与会计信息可比性之间的关系ꎮ
列(１)的结果显示ꎬ在地方政府控制公司中ꎬ内部控

制质量 ＩＣＱ１的回归系数不显著ꎻ而在中央政府控制

和非政府控制的公司中ꎬ内部控制质量 ＩＣＱ１的回归

系数均在 １％的水平上显著为正ꎬ但两系数经检验

不存在显著差异ꎮ 表明在中央政府控制和非政府控

制的公司中ꎬ内部控制质量的提高均有助于会计信

息可比性的提升ꎻ但在地方政府控制公司中ꎬ内部控

制质量对会计信息可比性的作用不明显ꎮ
表 ４ 中列(２)报告的是不同产品市场竞争程度

下ꎬ内部控制质量与会计信息可比性之间的关系ꎮ
列(２)的结果显示ꎬ在强市场竞争组中ꎬ公司内部控

制质量 ＩＣＱ１的回归系数在 １％的水平上显著为正ꎻ
而在弱市场竞争组中ꎬ内部控制质量 ＩＣＱ１的回归系

数不显著ꎮ 表明当公司面临强产品市场竞争时ꎬ其
内部控制质量的提高有助于会计信息可比性的提

升ꎮ
(四)稳健性检验

１.改变会计信息可比性的衡量方法

本文前面部分采用计算行业内所有组合平均值

的方法衡量会计信息可比性ꎮ 稳健性研究中ꎬ首先
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通过求取行业内公司组合中位数的方法计算公司层

面的会计信息可比性ꎬ再分别以公司与行业内其他

所有公司可比性最高的四对组合的平均值ꎬ以及可

比性最高的十对组合的平均值来度量可比性ꎮ 本文

主要结果均未发生实质性改变ꎮ
２.考虑内部控制质量影响的时滞性

采用解释变量( ＩＣＱ)的滞后一期重新回归ꎬ本
文主要研究结果也没有发生改变ꎮ

六、研究结论及建议

本文以我国 ２０１１－２０１４ 年主板 Ａ 股上市公司

为研究对象ꎬ从公司层面研究内部控制质量与会计

信息可比性之间的关系ꎮ 本文的描述性统计结果发

现ꎬ随着近年来我国新一轮会计准则的发布、修订和

实施ꎬ我国上市公司整体的会计信息可比性有一些

波动ꎮ 研究还发现公司内部控制质量与会计信息可

比性显著正相关ꎬ证实了内部控制对提高包括可比

性在内的会计信息质量的积极作用ꎮ 进一步分析发

现ꎬ相比地方政府控制公司ꎬ由中央政府控制和非政

府控制的公司ꎬ其内部控制质量的提高有利于会计

信息可比性的提升ꎻ同时ꎬ相比处于弱市场竞争行业

的公司ꎬ处于强市场竞争行业的公司ꎬ其内部控制质

量的提高也有利于会计信息可比性的提升ꎮ
本文提出如下建议:上市公司、投资者及监管机

构应重视会计信息可比性的效用ꎬ充分认识内部控

制对包括可比性在内的会计信息质量的积极作用ꎮ
上市公司应严格遵循我国企业内部控制基本规范及

其配套指引ꎬ及时改进公司内部控制设计和运行的

缺陷ꎬ加强公司内部控制规范体系的建设ꎮ 政策制

定者要引导上市公司通过内部控制建设减少管理层

的机会主义行为ꎬ降低财务报表的不公允程度ꎬ提高

会计信息可比性ꎮ 监管机构要完善会计信息披露的

相关法律法规ꎬ制定权威合理的会计信息质量考评

方法ꎬ考虑将包括可比性在内的高质量会计信息特

征纳入会计信息质量考评内容之中ꎬ选择恰当渠道

公开披露上市公司会计信息质量的考评结果和考评

意见ꎬ形成有效的外部监督机制ꎮ

【注】

①迪博公司依据内部控制数将上市公司的内部控制水

平划分为四级八个档ꎬ分别为:ＡＡＡ(指数大于 ９００)ꎬＡＡ(指

数在 ８００－９００ 之间)ꎬＡ(指数在 ７５０－８００ 之间)ꎬＢＢＢ(指数

在 ７００－７５０ 之间)ꎬＢＢ(指数在 ６５０－ ７００ 之间)ꎬＢ(指数在

６００－６５０ 之间)ꎬＣＣＣ、ＣＣ、Ｃ(指数为 ０－６００ 之间)ꎬＤ 级(指

数为 ０)ꎮ
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