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资产评估视角下碳排放权的“资产观”研究
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　　［摘　要］　由于碳资产评估是碳交易实现的基础，因此对碳排放权的本质、权利以及价值进行了探究，从资产
评估视角就碳排放权的“资产”特性予以释义，界定出碳资产的内涵，并分析了碳资产评估的评估主体、价值类型和

评估方法这三个基本要素。我国要培育活跃的碳市场交易体系，掌握碳资产的定价权，需要建立国家层面上公平

分配原则和交易体系、活跃而公平的市场机制和碳排放权数据库，只有这样才能在承担大国的环境和社会责任的

同时获得经济利益。
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　　乔根·兰德斯（２０１２）［１］指出温室气体排放量

已经超过海洋和森林可能吸收量的两倍，如果不减

少对生态的破坏，地球将很快达到极限。为了“寂

静的春天”不再，实施了从联合国的环境规划署的

设置（１９７２年）、具有里程碑意义的《京都议定书》

以及２００７年的后京都时代的“巴厘岛路线图”这一

系列的全球环保举措。欧盟等发达国家的碳交易市

场已经逐步成熟，新加坡、印度等国家也不断跟进。

我国已经成为世界上最大的碳供应国，在清洁

发展机制项目及核证减排供应量方面已全球领先。

我国的实体经济企业为碳市场创造了众多减排额，

但我国处在整个碳交易产业链的最底端，国际买家

采取长期合同或低价买断方式购买核证减排额，这

使得我国对碳交易价格完全没有话语权，如同没有

石油定价权一样。虽然从２００８年开始，我国已在北

京、上海、天津建立了三家碳交易平台，但仅限于节

能环保技术的转让。

我国在碳交易方面也有许多值得肯定的经验。

从２００８年浙江嘉兴在全国首创排污权抵押贷款，到

２００９年有了真正意义上的碳交易①。２０１１年兴业

银行在国内第一个推出无其他抵押担保条件的碳资

产质押授信业务，开启了碳资产②抵押贷款的先河。

２０１２年４月２８日，上海环境能源交易所与上海零

碳中心联合推出了中国第一个零碳信用置换平台，

由碳计量、碳置换、碳交易三大系统组成。２０１１年

１０月批准的北京、天津、上海、重庆、广东、湖北和深

圳７省市碳交易试点在２０１３年陆续启动，国内各大

银行也纷纷推出“碳交易”服务。

无论是碳交易还是碳管理，我国要想从出卖碳

减排量转变为购买减排量，并开展质押融资等业务，

促进碳金融市场的繁荣，就如同任何金融产品的市

场一样是需要资产评估的，因此碳资产评估应该成
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为碳交易的核心。

碳排放权既然可以交易，就可以认为是如同石

油一样具有价值的财产［２］。这一财产对世界和各

国宏观经济的发展具有重要影响（ＧｅｒｌａｇｈＲ．＆Ｌｉｓ

ｋｉＭ，２０１２［３］；ＳｔｅｗａｒｔＪ．＆ＢｒｉｍｂｌｅＭ．，２００９［４］）。例
如，Ｋｕａｎ－ＭｉｎＷ．（２０１３）［５］利用１９７１－２００７年期

间１３８个国家的样本数据发现全球二氧化碳排放量
和ＧＤＰ之间具有长期稳定的关系。因此，碳排放权

将成为影响世界能源价格的代表，也是未来金融市

场的优势资本［６］。同时，它还对国际或国家的市场

发育产生影响（ＣｈａｋｌａｄｅｒＢ，２０１０）［７］，是美国和国
际市场衡量消费风险的一项标准（ＣｈｅｎＺ．＆Ａｎｄｒｅａ

Ｙ．Ｌ．，２０１３）［８］。
碳排放权已经与企业价值密不可分，积极参与

碳排放能够为企业带来价值增值，这源于碳排放权

与企业价值之间具有反向关系（ＢｕｓｈｎｅＪ．Ｂ．，

ＣｈｏｎｇＨ．＆ＴＭａｎｓｕｒＥ．，２００９［９］；ＭａｔｓｕｍｕｒａＥ．Ｍ．，
ＰｒａｋａｓｈＲ．＆Ｖｅｒａ－ＭｕｎｏｚＳ．Ｃ．，２０１０［１０］），而且，
高排放量的企业资本成本和股本价值的损失都高于

低排放量的企业（ＫｏｃｈＮ．＆ＢａｓｓｅｎＡ．，２０１２）［１１］。
根据澳大利亚上市公司的数据发现，高排放量的公

司其市值比其他公司的价值低７％ －１０％（Ｃｈａｐｐｌｅ

Ｌ．Ｌ．，２０１１）［１２］，这一效应会反映在公司的股价上，
例如ＯｂｅｒｎｄｏｒｆｅｒＵ．（２００８）［１３］的研究表明欧盟碳排
放配额价格的改变与最重要的欧洲电力公司的股票

收益是正相关的，ＯｅｓｔｒｅｉｃｈＡ．Ｍ．和 ＴｓｉａｋａｓＩ．

（２０１３）［１４］通过对欧盟碳排放交易计划与德国股票
回报之间的实证检验也发现，平均来说具有免费碳

排放额的公司其股票回报明显优于没有免费碳排放

额的，存在低碳溢价，这一溢价与行业效应、企业规

模以及市净率无关。

从上述研究可以看出，碳排放权已经与世界各

个国家的宏观经济发展以及企业自身的发展密不可

分，所以有必要明确它为何会成为一项有价值的资

产，但迄今为止，国内外还没有对碳资产给出一个权

威定义，碳资产评估这一术语除了定价有涉及之外，

其他方面鲜有提及。但有一点是确定的，碳交易市

场的发展源于碳排放额的分配。因此，要想明确碳

资产就应该从碳排放权入手，探究碳排放权的本质、

权利以及价值，界定出碳资产的概念，才能使得碳资

产的评估具备可实施的基础。

一、碳排放权的解析

从资产评估的视角来看，要对一项资产进行评

估，首先要明确其客体或对象是什么，这是基础。对

于碳交易而言其交易对象是碳排放权，则会产生如

下问题：（１）碳资产应该如何界定？应该从经济学
角度还是从会计的计量角度？应该探索碳排放权的

本质是什么，即交易的资产是什么？（２）要想确认

为一项可交易的资产，则必须具有价值，碳排放权的

价值体现在哪里？（３）如何进行评估？即评估的客

体、主体、价值类型以及评估方法等如何确定？

（一）碳排放权交易的本质

碳排放权交易通常被简称为“碳交易”，碳交易

市场的产品是根据排放凭证的分类设计的，一种是

碳排放配额，另外一种是碳排放核证减排量。由此

可知碳排放权是由权威机构或组织、国家签发的一

种权证，是一种拥有或者使用碳排放额或者核证减

排量的权利。而凭证就意味着合同（契约）的确定、

信用的产生。也就是说从碳排放权产生伊始就具有

了信用的性质，由于碳配额的价格主导着碳交易市

场，核证减排量的价格随之变动［１５］，所以可以说碳

交易市场的基础产品或者说权利的载体是基于信用

的碳排放额（量）③。

同时，认识到碳排放权不同于一般商品或信用

是源于它是一种公共产品，而且其公共属性具有强

制性，是世界各国为了保护环境而强制实施的，国家

或企业必须无条件接受最初安排的碳排放额以承担

相应的社会责任。随后在市场机制的激励下，碳市

场把碳排放权这样一个制裁性的政策工具转化成了

企业可以盈利的资产或资本。

另外要注意到，这一排放量是受到总量限制的，

即排放权要考虑环境容量问题———环境所能承载的

最大承载能力。这一容量使得环境资源不再是可以

无限度使用的，而当碳排额受到限制时，就具有了稀

缺性这一经济学特点，从而从公共产品演化为一般

商品，其拥有者因此也就具有了财产权。因此，碳排

放权的稀缺程度不是自然赋予或者供需关系自动形

成的，而是基于气候变化下的环境治理需求设定的。

它在国家层面展开，由于其交易必须源于信用，而政

府的信用可以为其提供保障，所以碳交易市场首先
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是一个人为设计的市场，不是一个自由的商品流动

市场。在初期的配额市场，斯密那只看不见的万能

上帝之手并不能够在此起到作用，其危机的出现会

导致整个市场崩溃甚至消失④，这严重依赖于各国

或各地区碳排放交易制度的安排，因此，这个资产具

有浓烈的政治色彩，不完全是市场的产物。

综上所述，碳排放权是一种具有公共性和稀缺

性的信用，碳信用可以看作是一种虚拟的契约性商

品，碳交易的产品是碳信用额度。碳资产是基于某

种规则设置下的交易而产生的具有价值的信用。

（二）碳排放权的权利

权利属性的界定是碳交易的关键。根据科斯定

理，只要产权界定清楚了，市场就能保证资源的有效

配置。但碳排放权的公共性使其具有非排他性和非

竞争性，非排他性使得产权难以界定，责任难以区

分，搭便车现象难以避免，从而导致公地悲剧。非竞

争性使得碳排放者追逐自身利益最大化，造成外部

不经济行为。碳信用因为具有与生俱来的公共性和

政策规制的稀缺性，是一种具有额度限制的产权，但

具体属于什么权利还没有定论。例如，陈冠伶

（２０１２）［１６］认为碳排放权利不具有所有权，但具有用
益物权的特点，同时具有私有权和公共权；而黄小喜

（２０１２）［１７］认为财产属性、用益物权、准物权以及环
境权这些观点都具有局限性。

碳排放权交易是基于政府或者国际公约之下

的，因此为了防止外部性和公地悲剧，首先应该在碳

排放配额的设计上要合理，权利要明确，才能够避免

因为产权不明晰而导致的负外部性，从而实现市场

的有效配置。这一权利不应仅仅局限于实际上已经

产生的碳排放，还应包括未来的或者通过合同给定

的碳排放。

因此，对于碳排放权而言，同资产评估中的资产

一样，碳排放权不是碳排放量本身，而是其具有的产

生未来收益的权利。其权利与其他资产的不同在于

它依赖于外界即气候的变化，即碳排放权的稀缺性

不是固定的，当环境的外部侵害性越大时，其稀缺性

越强，当没有侵害时，就没有了稀缺性，碳排放权就

不再存在。

（三）碳排放权的价值

碳排放权价值从根源上讲来自于基于环境社会

责任而产生的信用，因此其价值随着它为环境利益

的贡献程度而变化，当环境越来越恶化时，其稀缺性

就越来越明显，就越具有经济价值。因此碳排放权

的价值从本质上是一种环境使用价值，这一价值受

到区域性［１８］、排放阶段的安排、市场和排放技术成

熟度［１９］以及排放额度和协议履行等的影响。例如，

从排放阶段来看，ＥＵＥＴＳ规定碳配额每个阶段的
配额之间不能互借和储存，只允许在阶段内进行交

易［２０］。排放交易机制来自协议或规定，对排放权的

初始价值（在一级市场）具有决定性影响。而在第

二阶段，价格的变动基本符合市场供需关系。因此

碳排放权价值的体现很大程度上取决于如何对这一

环境使用权进行设计和分配［２１］。

如果企业能够通过交易价差获取利益，这时碳

排放权完全就成为一项和金融资产具有相同特征的

资产，其价格的波动使其具备了投资特性，当市场成

熟后，其作为一项具有价值的资产就可以在市场上

自由流动，并逐渐衍生出其他功能，从而具有了金融

市场的特征。在一级市场的初始分配当中，如果采

用竞价拍卖，则价格根据竞价来确定；如果采用免费

分配，则需要确定其价值④。

二、碳资产的界定

（一）关于会计中碳资产界定的说明

目前，国际上一般根据国际财务报告的解释公

告将“排放权或排污权”的定义作为碳资产的定义。

无论国内还是国外对碳资产的界定主要是从会计确

认和计量角度［２２］，目前在会计中获得普遍认可的碳

资产形式有三种，即存货、无形资产和金融资产⑤。

１．关于存货定义的说明

存货的定义非常明确，是物化劳动在内的有形

商品，但碳排放权却是设计的一种权利，两者从本质

上就不具有可比性，因此虽然从会计计量的角度具

有可对比性，但皮之不存毛将焉附。

２．关于无形资产定义的说明
苑泽明、李元祯（２０１３）［２３］指出了碳排放权完全

具备无形资产的特征，而且将其确认为长期资产。

虽然碳排放权从其产生根源上看不具有实物形态，

但实际上无形资产虽然在会计上有明确的定义，但

大多数没有计量手段，而且无形资产种类很多，定义

为何种无形资产是一个难以解决的问题，甚至可以
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说碳排放权自身是一类无形资产，那么接下来的问

题就是这类无形资产如何计量。另一方面，在其他

行业或专业也都有关于无形资产的定义，也就是说

从不同角度给出的定义带来了概念上的混淆。再

者，一般意义上的无形资产都是企业拥有或控制的，

而碳排放权的概念是从整个环境角度提出的，不是

针对某个企业，虽然企业都应该对环境污染承担责

任，但这种权利是依照配额获得的，所以是否应该确

认为无形资产值得商榷。而且，企业有碳排放权的

首要目的应该是获益，就像持有金融资产一样，不一

定要进行生产和经营。

３．关于金融资产定义的说明
金融资产存在的前提是必须有一个成熟的金融

市场，如果把碳排放权确认为金融资产，则完美市场

是其存在的前提。但是，即使在碳交易的二级市场，

其市场的活跃性并非完全依赖于供需关系，还与一

级市场的排放规则有关。所以，确认碳排放是否为

金融资产需要根据碳交易市场的条件而定。

有学者指出，碳排放权具有会计中资产的三个

重要属性，即由过去的交易事项形成的、能给企业带

来经济利益、可计量。但是，首先这种排放权不一定

是过去的交易形成的，它是由于气候条件的变化为

了保护环境人为制定的一种权利；其次，如果会计上

能够确认碳排放权为某一类资产，且有初始成本的

计量，则会为资产评估提供价值参考，但这种碳资产

的定义都是为了满足会计核算的需求，而不是为了

交易的目的，因此难以真正体现碳排放权作为交易

中“资产”的价值。反过来，如果能够合理设计这一

交易体系，形成一个有序的交易环境，则碳排放权就

从政府信用层面延伸成了可自由交易的商品，从而

具有了一般资产的特点，在此基础上衍生的产品也

就具有金融产品的特性。因此，全球碳排放权交易

制度的安排和法律环境的建设是碳排放权确认为资

产的前提。最后，虽然在会计上目前已经提出了各

种初始和后续计量方法［２４］，实践中也不乏实例。例

如，普华永道对免费碳排放额的初始计量（其确认

的前提是能够控制）是用市场价，对外购的则以成

本度量，后续计量则需要价值重估，负债则以市场价

计量。可是，市场价值来自哪里？而且，碳交易的成

本不是通常会计上的生产成本，而是交易成本和风

险成本。因此，会计计量规则下的碳排放权成本和

价值对碳资产评估缺乏参考性，我们必须从资产评

估的视角来诠释出碳资产的价值。

４．其他定义
除了从会计角度，还有从经济学角度给出的定

义，例如百度百科上的碳资产定义⑥。有学者认为，

碳资产是具有价值属性的对象中所体现或潜藏的在

低碳经济领域里适用于储存、流通或财富转化的有

形资产和无形资产［２５］。这些定义虽然满足了经济

学的属性，但边界宽泛，在实践中难以操作。碳资产

的边界不能界定，其价值就无从计量。

（二）资产评估视角下的碳资产界定

资产评估中资产的定义如下：资产是指特定权

利主体拥有或控制的，能够带来未来经济利益的经

济资源⑦。如果要对碳排放权进行评估，则应该满

足这一定义。

首先，根据碳排放权本质、权利和价值的分析可

以看出，尽管它是一种公用产品，但具有了稀缺性，

能够有效配置资源，减少外部不经济性，因此它是一

种经济资源。

其次，特定的权利主体能够拥有或控制碳排放

权。当排放权处于由配额产生的纯粹交易下，也就

是一级市场时，排放权额体现为行政上的许可。因

此，这时碳排放权是由在一级市场上发放配额或者

核证的主体控制，这些主体是政策或者环保协议的

合作体如欧盟以及各国政府。而碳排放本质是源自

环境的变化，所以它具有自然属性，可以说没有人拥

有碳排放，它是自然的一部分。只是在当今的环境

污染状态之下，人为的制度设计使得国家或者国际

机构拥有了所谓的一种虚拟的权利，所以这是一种

虚拟的控制权。

由于碳排放权具有稀缺性，其控制者可以从中

获益，或者至少可以使得环境得到改善。当碳排放

权交易市场建立起来后，即处于二级市场时，在非强

迫情况下企业必然寻找一种最有利于其获益的方式

进行使用，并根据使用权的不同派生出碳排放权的

衍生品。因此，企业交易属于自己的碳排放权时就

拥有了处置权或者所有权，这时碳资产的范围比一

般统称的碳排放权要小，是指在二级市场交易的碳

排放权及其衍生品。
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最后，从可计量性来看，碳排放是应对气候变化

和保护环境的政策工具［２６］，其权利的不确定性主要

与制度安排的延续性有关，如果制度不延续或者不

稳定，就没有一个稳定的交易市场。而如果世界的

气候得到有效治理，则意味着碳排放总量是可以预

测的［２７］。

因此，本文提出如下观点：碳资产是以信用为基

础的碳排放权及其衍生品，由特定的主体控制或使

用的，具有交换价值和获得未来经济利益的经济资

源。其本质上是对大气这一公用品的使用权，这一

使用权的性质类似于我国的土地使用权。从宏观上

说，碳排放是应对气候变化和保护环境的政策工具，

从微观上来看，它成为一项资产。

三、碳资产评估要素解析

由于排放权的价值是基于信用基础建立起来

的［２８］，因此对碳排放权的评估应该以碳信用为基

础。碳资产的范围应该包括碳排放权及其衍生品和

项目排放权。要进行碳资产评估，在明确碳资产客

体的情况下，还要明确由谁来评估，并确定评估方法

以及评估的价值类型。因为评估目的会随着业务性

质的不同而变化，所以这里不做阐述。

（一）评估主体

按照主体的交易意愿，碳排放交易市场分为自

愿和规范两类，这是根据交易双方是自愿还是在某

种国家或法律的约束之下进行交易，像芝加哥气候

交易所和澳大利亚新南威尔士排放贸易体系就是自

愿的，而在京都议定书下履行义务的像欧盟排放体

系则称之为规范的交易市场。目前，全球以规范下

的碳市场为主［２９］。无论哪种，都存在一级市场和二

级市场之分，在一级市场中，是国家或政府与排放主

体的交易，在这一交易中，政府不是典型的市场参与

者，而是行政管理者，而排放主体只是获得了一定量

排放额的权利。虽然这不是一个自由交易的市场，

但却是形成二级市场的必备条件，因此二级市场受

到一级市场的约束，这点类似于我国的土地交易市

场。

所以，评估主体应该分为两类：一类是基于国家

层面的评价部门，针对一级市场的配额情况，来评价

其排放总量的供给、免费分配量、公开拍卖价格的合

理性等；第二类是在二级市场下，应该由第三方专业

机构，譬如资产评估有限公司或碳资产管理公司等，

这时的评估就如同目前在活跃市场上所进行的评估

业务一样。

（二）价值类型

在评估一项资产时要根据评估目的确定价值类

型。目前，国际评估准则以及中国评估准则都以列

举的方式给出了几种价值类型：市场价值、公允价

值、投资价值、协同价值等。

在碳排放权的会计计量中，我们看到其初始计

量一般都是采用成本方式，而后续计量既有公允价

值、市场价值之说，也有重估价值之说。当碳排放权

在市场上作为资产交易时，一定也有其他价值类型，

譬如投资价值（ＫｉｒｉｙａｍａＥ．＆ＳｕｚｕｋｉＡ．，２００４［３０］；黄
文旭，２０１１［３１］）。同样，应该根据评估目的、市场条

件和碳资产的状况来确定价值类型。因此，明确碳

排放权在交易中的价值类型是可行的。

（三）评估方法

我们认为对于碳排放权的评估在非发达的市场

下适用于成本法，即拍卖或者购买的价格，在有正常

交易的前提下采用市场法。由于碳市场价格不仅取

决于市场中的供需关系，还与区域或国家分配方案

有关，因此市场法碳减排权的评估，不仅要参考碳资

产的市场价格，还要建立在公共选择基础上。而对

于收益法则应该在一个具有成熟的市场机制下使

用，即能够预测未来的收益，也能够知道碳资产的收

益周期。虽然理论上收益法是最符合经济学原理

的，但现实中到目前为止９０％以上的评估业务选择

成本法，因此碳资产收益法的有效运用需等待碳交

易市场的成熟以及碳产品的完善。其他经常使用的

方法是期权法以及时间序列模型等（郭振宇，

２００９［３２］；ＧｅｒｌａｇｈＲ．＆ＬｉｓｋｉＭ．，２０１２［３］），使用期权

法时要区分是金融期权还是实物期权。

由于不同的能源资产估值具有其各自的特点

（ＣａｉｒｎｓＲ．Ｄ．＆ＬａｓｓｅｒｒｅＰ．，２００６）［３３］，因此建议针
对不同的碳资产开发适合其特点的评估方法。另

外，不同类型的业务其评估方法也会不同，所需要相

关的交易信息和市场分析也不同。

对于碳资产的风险的衡量，根据碳排放权的产

生根源，在评估时不仅要考虑与其类同的资产的宏

微观风险，还要考虑气候变化风险、核证通过和项目
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实施的风险等。尽管有的学者提出了计量方案（王

遥、王文涛，２０１４）［３４］，但是它是基于成熟的碳金融
市场条件下的，目前在我国这样尚未有实质性碳交

易的市场条件下，这种方案并不适用。

有了评估方法的支持，不仅可以盘活企业未来

的碳资产，支持项目的运作，使得企业、银行、基金等

都参与到气候变化的实践中来，而且通过对碳资产

价值的评估，还可以提高碳资产的管理效率从而提

高减排量。

四、推进碳评估的措施

由于气候的变化是一个全球性公共问题，碳减

排行动逐渐成为各国经济的重要考量，为了限制温

室气体排放，各种政策措施譬如碳税、资源税和市场

激励等不断出台，力求治理世界性的环境问题。伴

随着国际碳市场和碳金融的发展，碳资产评估业务

必将成为市场的客观需求。因此，应该制定有效的

措施推行碳资产评估行业的发展。

（一）国家层面上公平分配原则和交易体系的

建立是前提

由于初始排放权的分配实际上与各国温室气体

的排放水平有关，因此排放额的公平性是排放权交

易实施的基本前提，同时有效配置资源是其内在的

经济需求。但如何公平的分配是一个关键问题，如

果不公平则所谓的碳交易市场就不能长久存在，也

实现不了减排的目标。反之，如果要公平分配，那么

应按照什么原则？是按照每个国家的人口、污染程

度，还是根据排污能力，这个问题不解决，当然也实

现不了交易。再者，这一原则又由谁来制定？虽然

这是一个全球性的公共利益问题，但如果某一个方

掌握了定价决策权，则就会使得另一方的利益受损，

使得无决策权方沦为决策方的“减排工具”，从而导

致公地悲剧，使得共同利益无法实现，因此如何在公

共选择下达到利益均衡成为碳减排交易市场成功的

根本。政府或世界性的合作组织的公平分配体系以

及监管措施是碳排放权交易市场形成和稳定发展的

外在保障。在评估中不能仅仅按照经济学思维进

行，还要基于制度环境来调整［３５］。

目前，碳资产管理公司和咨询公司不断崛起，如

英国雷克、中国中信等。国际大公司、中国的央企国

企也都积极参与到碳交易当中。在这场新的利益分

配中，我们要建立自己的排放权交易市场，培育成熟

的交易机制，逐步掌握碳产品的定价权，从而维护我

国的经济利益。

（二）活跃而公平的市场机制是根本

目前在国际上已经形成了多个碳交易市场体

系，例如按照项目划分为京都市场和非京都市场，按

照市场范围分为国际、国家、州市、零售，按照许可进

入分为欧盟排放贸易计划、美国排放贸易计划、芝加

哥气候交易所、新南威尔士温室气体消减计划等。

国际碳交易不断上升，甚至导致碳危机⑨，碳市场的

稳定性成为主要考虑的问题。

碳市场的交易量总量不是供需关系决定的，而

是政策性的协议下产生的，如果政策不持续，则不可

能存在一个活跃或者成熟的市场条件［２９］。因此，应

该建立全球性跨区域碳市场，以对全球气候进行治

理。在排放权市场交易中，企业参与碳减排的动力

在于利用边际减排成本差异获得收益，但如果存在

企业的排他性操作行为，则会降低减排效率［３６］，因

此，政府应该在碳排放权的初始分配额和碳减排技

术方面给予保证，以保证碳排放权市场的良性发展。

（三）数据库的建立是保障

前面提到的无论是碳减排总量、配额还是市场

风险的衡量，都离不开具体的数据。没有数据评估

就是纸上谈兵。欧盟已经将碳减排的现货产品和衍

生品归为金融工具类纳入金融监管体系中。国家应

该具备的年度数据库（国家与环保部门、技术部门

以及企业之间建立）包括国家层面的配额、国际合

作间的配额、各个企业的配额以及碳排放量，同时企

业要建立内部控制机制保证数据的可靠性及其碳资

产的经济效益。数据库的构建要纳入到企业的战略

规划中，因为这是一个动态的持续的过程。因此，建

议根据能源、行业等设定不同的排放权种类进行数

据库的建立。

我国的碳减排许可制度已经初步建立，但我国

对碳交易体系的构建是自上而下推动的，不像欧盟

是首先有了排放的基础数据的统计以及具体的实施

规则，然后才设计管理平台。我国的这种模式使得

评估实施更加困难。所以，在认证、认可和登记注册

系统、技术规范标准、交易平台建设都需要协调统

一，保证交易能够运转。
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【注】

①２００９年１１月１７日，上海济丰纸业包装股份有限公司

向厦门赫仕环境工程有限公司购买了６２６６吨的碳排放量。

②这里的碳资产指的是未来的售碳收入。

③本文不再区分碳排放额和核证减排量，统称为碳排

放。

④２０１３年５月６日，证券时报刊登了“中国碳市场要避

免出现欧洲式碳价危机”的文章，欧盟排放交易体系（ＥＵ

ＥＴＳ）呈现饱和状态，欧盟碳排放配额（ＥＵＡ）价格持续在低

位徘徊，ＣＥＲｓ（ＣＤＭ项目产生的核证减排量）价格更是不断

下挫，从１０欧元以上跌到１欧元以下。从４月１６日欧洲议

会以３３４票对３１５票否决了由欧盟委员会提交的“折量拍

卖”救市计划后，ＥＵＡ价格一度跌至２．６３欧元／吨，远低于

２００８年每吨３０欧元的水平。

⑤国外对于排放权的分配研究理论上指出应该采用公

开拍卖方式，但由于现实实施的复杂性，主要采用免费分配

的方式。

⑥分别根据美国联邦能源管制委员（ＦＥＲＣ）在１９９３年

发布的《统一会计系统》（ＲＭ９２－１－１００）的规定、２００４年

ＩＡＳＢ公布的《排放权》解释公告（ＩＦＲＩＣ３）的规定和１９９８年

ＦＡＳＢ发布的ＦＲＳ１３的规定。

⑦参考网址：ｈｔｔｐ：／／ｂａｉｋｅ．ｂａｉｄｕ．ｃｏｍ／ｖｉｅｗ／４３３１３４９．

ｈｔｍ。

⑧这一定义来自国际评估准则２０１３版。

⑨参考网址：ｈｔｔｐ：／／ｆｉｎａｎｃｅ．ｅａｓｔｍｏｎｅｙ．ｃｏｍ／ｎｅｗｓ／１３５１，

２０１３０１３０２７１０４６２４３．ｈｔｍｌ，２０１３年伊始由于欧盟否决 ＥＴＳ

（欧洲碳排放交易体系）救市计划 ，引起碳价再次暴跌。
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