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　　一、引言

区域金融的运行状况，不仅关系到区域经济的

持续、协调发展，还关系到宏观金融乃至宏观经济的

整体稳定运行。随着我国区域金融的不断快速发

展，有些区域积累起了一定的潜在风险，有些区域非

法集资等金融案件频发，已构成较为严重的风险隐

患。例如，近年来在浙江温州、江苏泗洪、内蒙古鄂

尔多斯、山东淄博等多地出现过地下钱庄资金链断

裂、高利贷崩盘等较为严重的金融案件。另外，有些

地方政府的整体债务负担较重，并通过政府融资平

台向金融体系转移。在这种背景下，国务院办公厅

于２０１３年７月发布的《关于金融支援经济结构调整

和转型升级的指导意见》要求深入排查各类金融风

险隐患，严守不发生系统性区域性金融风险的底线。

空间关联视角下，区域间的经济联系已经被大量文

献所证实（Ｙｉｎｇ，２００３；潘文卿，２０１２；李敬，２０１４），区

域金融风险之所以得到理论界和实务界的关注，在

于其可以迅速在机构和区域之间传染进行形成宏观

层面的系统性金融风险。国内外关于金融风险传递

机制和传递渠道的研究文献比较丰富。例如 Ｅｌｓ

ｉｎｇｅｒ（２００６）将金融风险的传播归纳为银行同质性

加强的风险暴露相关性和资本业务联系紧密导致连

锁反应两个渠道；ＤａｓｇｕＰｔａ（２０００）等学者则将商业

银行间的经营业务联系归为系统性风险传播的主要

途径；Ｓｔｉｇｌｉｔｚ（１９９４）则认为由于银行的业务经营关

系紧密使得一旦一家银行发生流动性头寸等问题会

导致整个系统的危险；Ａｃｈａｒｙａ（２００９）则认为由于监

管不协调，缺乏有效地全球监管协作，使得单一机构

的金融风险可能最终演变为大面积的风险。纪阳

（２０１１）认为区域融资渠道的多元化也使得区域性

金融风险的积累增强，且不同区域间的经济往来为

区域性金融风险向其他地区的迅速传导提供了渠
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道；曹源芳和蔡则祥（２０１３）利用资本市场银行日收

益率指标为金融风险的代理变量运用 Ｇｒａｎｇｅｒ因果
关系和脉冲响应函数实证检验了金融风险在中国国

内各区域传染效应的存在性。现有研究重点关注了

区域金融风险传递的机制和渠道，也有部分研究对

区域金融风险传染的存在性进行了实证检验，但是

鲜有研究关注区域金融风险传染状况的评价分析。

而如何全面衡量区域金融风险传染现状成为加强区

域金融风险防控所面临的首要问题。本文利用山东

省２００８－２０１３年县域不良贷款率数据，运用探索性
空间数据分析方法（ＥＳＤＡ）对区域金融风险传染现

状进行分析，以期为加强区域风险防控提供有益的

借鉴。

二、评价方法及数据

（一）评价方法

探索性空间数据分析方法（ＥＳＤＡ）的核心是对
空间自相关性进行测度，空间自相关是指一个变量

在不同空间位置上的相关性。通过对空间自相关的

测度可以检验某一区域金融风险水平是否显著地与

其临近区域的金融风险水平相关联，如果关联水平

高，则说明区域之间的金融风险存在传染，否则就表

明区域之间的金融风险水平相对独立，不存在金融

风险传染。

本文的评价过程主要包括两部分，一是通过全

域自相关检验探索区域金融风险水平是否存在空间

传染。依据空间计量经济学（Ａｎｓｅｌｉｎ，１９８８）理论，
单个区域范围内金融风险水平与其临近区域金融风

险水平是密切相关的，而空间自相关检验能够反映

这种空间传染效应的强弱；二是通过局域自相关检

验获知风险水平的具体空间分布，依据检验结果生

成的集群图能够形象地识别区域空间金融风险的空

间分布，为进一步分析区域金融风险的传染规律奠

定基础。具体分析方法如下：

１．空间权重矩阵Ｗｉｊ的生成
由于相邻地区之间在经济金融方面的联系更为

紧密，因而成为区域金融风险传染的重要影响因素，

为界定区域间邻接关系，我们构建如下二进制权重

矩阵：

Ｗｉｊ为二进制的临界空间权重矩阵，一般邻接标
准Ｗｉｊ为：

Ｗｉｊ＝
１　当区域ｉ和区域ｊ相邻

０　当区域ｉ和区域ｊ{ 不相邻
（１）

式（１）中，ｉ＝１，２，…，ｎ；ｊ＝１，２，…，ｍ；ｍ＝ｎ或

ｍ≠ｎ。习惯上，令 Ｗ的所有对角线元素 Ｗｉｊ＝０。

另外，基于Ｒｏｏｋ的临界性规则要求区域之间至少有

一条边而不是一个点相邻才视为邻接。

２．全局空间自相关指数（Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ）的计算方法

全域Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ指数是常用的检验空间数据是

否具有空间相关性的方法，该统计量计算公式如下：

Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ＝
∑ｎ
ｉ＝１∑

ｎ
ｊ＝１Ｗｉｊ（Ｙｉ－珚Ｙ）（Ｙｊ－珚Ｙ）
Ｓ２∑ｎ

ｉ＝１∑
ｎ
ｊ＝１Ｗｉｊ

（２）

式（２）中，Ｓ２＝１ｎ∑
ｎ

ｊ＝１
（Ｙｉ－珚Ｙ），珚Ｙ＝

１
ｎ∑

ｎ

ｊ＝１
Ｙｉ，

Ｙｉ表示第ｉ个区域的观测值，ｎ为地区总数。Ｍｏｒａｎ＇

ｓＩ的取值在－１至１之间，如果各个地区之间金融

风险水平存在传染效应，其绝对值较大；绝对值较小

则意味着地区间金融风险传染效应较弱。

３．局域空间自相关指数（Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ）的计算方法

局域空间自相关一般采用局域 Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ（Ｌｏｃａｌ

Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ）统计量来测度，计算公式如下：

Ｉｉ＝Ｚｉ∑
ｎ

ｊ＝１
ＷｉｊＺｊ （３）

式（３）中，Ｚｉ和 Ｚｊ分别为空间单元 ｉ和 ｊ上观

测值的标准化值。后续检验方法同步骤（２）类似，

在此不再赘述。

４．局域空间自相关Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ散点图检验方法

在局域自相关分析中，除采用 Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ统计量

进行检验之外，还可以使用 Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ散点图进行检

验，即用散点图描述变量 Ｚ与其空间滞后（即该观

测值周围邻居的加权平均）向量 Ｗｚ之间的相关关

系，其中横轴对应描述变量，纵轴对应空间滞后向量，

四个象限分别识别一个地区及其邻近地区的关系。

一、三象限正的空间自相关关系表示相似观测

值之间的空间联系，暗示区域之间存在相似的风险

水平和较强的风险传染效应；二、四象限负的空间自

相关关系表示不同观测值之间的空间联系，暗示区

域之间存在风险差异和较弱的风险传染效应；如果

观测值均匀地分布在四个象限，则表示地区之间不

存在空间自相关性。

５．局域空间自相关ＬＩＳＡ图绘制
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在上一步基础上，我们可以绘制 ＬＩＳＡ图，形象

地观察不同年份地区间金融风险水平的空间分布及

其变化情况，进而推断金融风险的空间分布及其在

区域之间的传递路径。

（二）指标及数据

为分析区域金融风险传染性，我们用银行不良

贷款率来作为金融风险的衡量指标，采用山东省

２００８－２０１３年９０个县域（不含长岛）的不良贷款率

数据，利用 Ｓｔａｔａ１３．０以及 Ａｒｃｇｉｓ１０．１软件进行分

析，相关数据源自各年《山东金融年鉴》。表１报告

了县域不良贷款率的描述统计分析结果，２００８年以

来山东省县域不良贷款率呈现逐年下降趋势。

　表１ 县域金融风险水平描述统计分析

２００８ ２００９ ２０１０ ２０１１ ２０１２ ２０１３
平均值 １１．７５ ９．７３ ５．７６ ４．１３ ３．２９ ２．３９
中位数 １０．１４ ８．０９ ４．３４ ２．９２ ２．４１ １．５９
标准差 ８．３８ ７．５３ ５．１９ ４．４６ ３．６８ ２．７６
最大值 ４２．４９ ４４．１７ ３１．５１ ３３．４６ ２５．６６ １７．０５
最小值 ０．３１ ０．７２ ０．２５ ０．２０ ０．１７ ０．１２
变异系数 ０．７１ ０．７７ ０．９０ １．０８ １．１２ １．１５

图１　２００８－２０１３年山东省县域金融风险水平的局域自相关散点图

　　三、山东省县域金融风险传染状况评价

（一）全局空间自相关分析

表２的全局空间自相关结果表明，２００８－２０１２

年山东省县域之间的金融风险水平存在显著的正向

空间相关性，表明区域金融风险在县域之间存在较

强传染效应。同时，Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ指数表明，２００８年美

国次贷危机爆发之后，山东省县域之间的金融风险

相关程度逐渐上升，体现了上述传染效应的增强，但

是这种传染效应在２０１３年明显下降。上述结果可

能是因为受２００８年美国次贷危机影响，省内县域不
·７３１·
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　表２ 县域金融风险传染效应分析

年份 Ｍｏｒａｎ＇ｓＩ Ｅ（Ｉ） ｓｄ（Ｉ） ｚ ｐ－ｖａｌｕｅ
２００８ ０．３１９ －０．０１１ ０．０７７ ４．２６６ ０．０００
２００９ ０．３８８ －０．０１１ ０．０７６ ５．２５５ ０．０００
２０１０ ０．３０６ －０．０１１ ０．０７４ ４．２６ ０．０００
２０１１ ０．３０４ －０．０１１ ０．０６８ ４．６１１ ０．０００
２０１２ ０．３１２ －０．０１１ ０．０７０ ４．５９６ ０．０００
２０１３ ０．２３６ －０．０１１ ０．０７３ ３．３７２ ０．０００

良贷款率到达较高水平，并且通过产业链条和银行

融资链条向周边县域传递，尽管２００９年县域金融风

险总体水平有所下降，但是表征其空间相关水平的

全局空间自相关指数大幅上升。随着经济刺激计划

和宽松货币环境的到来，加之政府和金融机构相应

风险防控措施的出台，县域不良贷款率总体水平及

其空间相关水平呈现缓慢下降趋势，并在２０１３年到

达最低水平。

　　（二）局域空间自相关分析

在全局空间自相关检验的基础上，我们进一步

通过局域空间自相关检验观察县域金融风险水平及

其传染效应的变动趋势。图１显示了２００８－２０１３

年山东省县域金融风险水平的分布区规律，图中我

们可以发现，代表县域的点大多分布在第一象限和

第三象限，表明山东省县域金融风险水平存在明显

的空间集聚效应，即高风险县域和高风险县域相邻

近、低风险县域和低风险县域相邻近。与此同时，代

表县域的点逐渐向坐标系中心收敛，处于第一象限

的县域数量逐渐减少，第四象限的县域数量逐年密

集，进一步印证了全局空间自相关分析的结论，即县

域之间风险水平的下降及其传染效应的减弱。

为更形象和直观地观测县域金融风险水平及其

空间传染的空间分布及演进规律，我们结合局域空

间自相关检验的散点绘制了县域金融风险空间分布

的ＬＩＳＡ图（图２）。从地区分布来看，省内金融风险

水平较高的县域相对集中于鲁西北的德州、鲁西南

的菏泽、鲁南的临沂以及山东半岛的烟台地区，呈现

出较强的空间传染效应，是金融风险防控的重点地

区，而潍坊、滨州、东营、济南和青岛地区县域金融风

险整体处于较低水平。从时间演进来看，２００８年和

２００９年，高风险县域较多且相对集中，此后高风险

县域数量逐步减少，其空间集聚现状有所缓解，但是

德州地区、菏泽地区和济宁的部分地区依然集聚了

省内绝大多数高风险县域，是目前区域金融风险防

控的重点地区。

图２　２００８－２０１３年山东省县域金融风险水平空间分布图
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　　四、结论及政策建议
本文利用山东省２００８－２０１３年县域不良贷款

率数据，运用探索性空间数据分析方法（ＥＳＤＡ）对
区域金融风险传染现状进行分析后发现，山东省县

域金融风险呈现较强的风险传染效应，但这种传染

效应呈现逐年减弱趋势，具体表现为高风险县域空

间集聚数量和范围的减少，德州地区、菏泽地区和济

宁的部分地区依然集聚了省内绝大多数高风险县

域，是目前区域金融风险防控的重点地区。为此本

文提出如下政策建议：一是继续加强对区域金融风

险的总体防控水平，坚持不良贷款额和不良贷款率

的“双降”控制措施；二是加强金融风险防控的区域

协同治理，从产业传递、担保圈等方面入手加强区域

间金融风险防控信息共享和政策协调，切断区域金

融风险传递渠道；三是加强金融风险集聚地区的专

项方式，通过产业政策、财税政策等手段引导区域产

业结构转型升级，创新金融机构服务模式，提高金融

服务水平，防止区域金融风险的转移和扩散。
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